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BAKGRUND

~ Segulah #r ett samlingsnamn f5r ett antal riskkapitalfonder som riktar sig till -

Dok.Id 154061

utomstiende investerare. Segulah avser att etablera en ny fond enligt i huvudsak
f6ljande struktur. AB Segulah bildar tillsammans med nagra andra perso:ier ett
svenskt aktiebolag (GPARB), som i sin tur bildar ett limited partnership i Skottland
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(SLP). Ett skotskt limited partnership #r en utléndsk juridisk person entigt

6 kap. 8 § inkomstskattelagen (1999:1229), IL. Enligt brittisk ratt dr det dock inte
ett skattesubjekt i Skottland, utan dess resultat beskattas hos deléigama_.GPAB
kommer att vara s.k. general partner i SLP medan utomstiende investerare —bl.a.
bolag hemmahdrande i Europeiska ekonomiska samarbetsomridet (EES) samt
pensionsstiftelser hemmahérande i USA — kommer att vara begrénsat ansvariga
bolagsmén, s.k. limited partners. SLP avser att bedriva fondverksamhet genom
forvérv och avyttringar av andelar i onoterade nordiska bolag (portfsljbolag).
Enligt forutsittningarna i anstkan om forhandsbesked kommer resultatet i SLP till
helt Svervigande del att bestd av kapitalvinster och kapitalfdrluster vid avyttring
av dessa portfsljbolag. SLP ska firvaltas av GPAB. SLP kommer inte att ha nagra
lokaler eller anstéllda utan samtliga funktioner rérande SLP ska utforas av GPAB
eller upphandlas av GPAB.

Bolagsménnens inbdrdes rittigheter och skyldigheter avseende verksamheten i
SLP ska regleras i ett avtal. Enligt detta avtal ska GPAB dga 20 procent av
andelama och de utomstdende investerama sterstende 80 procent. Av insats-
kapitalet i SLP kommer 2 procent att tillskjutas av GPAB och 98 procent av de
utomstiende investerarna. Vinsten ska upp till en viss niva fordelas i proportion
till respektive bolagsmans kapitalandel. Vinst 6ver denma niva fordelas pa s4 sttt
att GPAB erhéller 20 procent och 6vriga investerare 80 procent. Den vinstandel
som tillfaller GPAB utdver andel i proportion till insatt kapital kallas sédrskild

vinstandel, s.k. carried interest.

AB Segulahs frigor avser om SLP far fast driftstélle i Sverige, hur det
skattepliktiga resultatet i SLP ska berilknas samt om GPAR:s andel av resultatet i
SLP i sin helhet kommer att vara undantagen frén beskattning hos GPAB.

Skatterdttsndmnden fann i det dverklagade forhandsbeskedet att SLP far fast duift-
stélle 1 Sverige (friga 1) samt att SLP inte #r skattskyldigt for den del av
inkomsten frin det fasta driftstéllet som avser kapitalvinster och kapitalforluster
som uppkommer nér andelar i portfoljbolagen avyttras (frdga 2). Nir det giiller
beskatiningen hos GPAB fann Skatteréttsndmnden att den del av resultatet i SLP
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som bestar av kapitalvinster vid avyttring av andelar i portfljbolag och som
beldper sig pa av GPAB tillskjutet kapital inte ska tas upp. Den dterstiende del av
resultatet som hénfors till GPAB ska, enligt Skatterttsnimnden, tas upp som
inkomst av niringsverksamhet (friga 3).

YRKANDEN M.M.

Skatteverket yrkar att Skatterdttsndmndens fothandsbesked savitt avser friga

1 och 3 ska faststéllas samt, vad avser friga 2, att SLP ska vara skattskyldigt for
kapitalvinster och kapitalférluster pa portfoljandelar till den del de &r hénfdrli_ga
till de amerikanska pensionsstiftelserna. Vad géller Skatterattsnimndens svar pd
friga 2 delar Skatteverket uppfattningen att beskatting av SLP inte ska ske till
den del resultatet tillkommer ett utléndskt bolag hemmahérande inom EES.
Skatteverket anser att skatteavtalen inte hindrar att SLP beskattas men déremot att
en beskattning inte ar forenlig med reglerna om etableringsfrihet i EUF-fordraget.

AB Segulah Sverklagar Skatter: E%Lsnndens forhandsbesked avseende friga 3
och yrkar att Hogsta forvaltningsdomstolen forklarar att den andel av resultatet i
SLP som tillkommer GPAB ska vara undantagen frin beskattning till den del det
bestér av kapitalvinster och kapitalforiuster p& grund av avyttring av andelar i

" portfolibolagen, dvs. &ven den del av resultatet som bendmns som s#rskild

vinstandel. Huruvida kapitalvinster eller kapitalférluster uppkommer vid
forséljningar av porifoijbolagen beror p om det efter SLP:s forvirv av bolagen
blir vérdetillvéixt eller virdenedging i bolagen. Viardetillvixt eller virdenedgéng
kan bero p& ménga olika faktorer. Att SLP genom GPAB kan bidra med kun-
skaper, idéer och atgérder skiljer sig i princip inte frin vad varje annan ansvarsfull
dgare forvintas gora avseende sina investeringar. Bolaget motsétter sig dndring av
forhandsbeskedet vad giller fraga 2 och anser for egen del att forhandsbeskedet i
denna del ska faststillas.
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SKALEN FOR AVGORANDET
Fraga 1

Hogsta forvaltningsdomstolen instdmmer i Skatterdttsnimndens beddmning att
SLP fér fast driftstalle i Sverige. Eftersom SLP &r en i utlandet deldgarbeskatiad
juridisk person foljer det av 6 kap. 12 § och 5 kap. 2 a § IL att SLP inte &r skatt-
skyldigt-for den del av inkomsterna frén det fasta drifistillet som obegrinsat skatt-
skyldiga deldgare i SLP #r skattskyldiga for.

Fraga 2

SLP &r, enligt de forutsétiningar som lémnats i ansékan om frhandsbesked, en
utléndsk juridisk person enligt 6 kap. 8 § IL. Enligt 6 kap. 7 § 4r en utlandsk juri-
disk person begrénsat skattskyldig i Sverige. Av 6 kap. 11 § framgér att en
begrinsat skattskyldig juridisk person endast &r skattskyldig for i paragrafen upp-
rédknade inkomster. SLP &r dérmed endast skattskyldigt hiir for inkomster frén det
fasta driftstillet. Av svaret pa fraga 1 foljer att SLP inte &r skattskyldigt for dén |
del av resultatet som belSper sig pa den i Sverige obegrinsat skattskyldiga

deldgaren GPAB. Till den del resultatet belSper sig pa delidgare som &t begrinsat
skattskyldiga ska SLP diremot beskattas for resultatet.

Eftersom SLP 4r en utlindsk juridisk person ska SLP beskattas och resultatet
berdknas enligt de regler som géller f5r motsvarande inhemska juridiska personer,
1 kap. 7 § och 2 kap. 2 § IL. Vid beskattningen av SLP saknar det betydelse hur
deléigarna ska beskattas. )
Kapitalvinster pé aktier kan vara skattefria for juridiska personer som kan inneha
néringsbetingade andelar. AB Segulah har i ansékan om fSthandsbesked uppgett
att SLP avser att bedriva fondverksamhet genom forvarv och avyitringar av
andelar i portfdljbolag. En férutséttning for att ett sidant innehav ska omfattas av
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bestimmelserna om néringsbetingade andelar &r att SLP #r ett sidant foretag som
angesi25 akap. 3 § IL.

[25 akap. 3 § IL anges bl.a. utlindska bolag som hér hemma inom EES. Med
utléndskt bolag avses enligt 2 kap. 5 a § en utlindsk juridisk person som beskattas
1 den stat dér den hor hemma, om beskattningen #r likartad med den som géller for
svenska aktiebolag. Som utlindskt bolag anses alltid en utlandsk juridisk person
som har hemma och ir skattskyldig till inkomstskatt i en stat med vilken Sverige
har ingétt ett skatteavtal som inte #r begransat till att omfatta vissa inkomster, om
personen omfattas av avtalets regler om begréinsning av beskattningsrétten och har

hemvist i denna stat enligt avtalet.

SLP hor hemma i Skottland men beskattas inte dér. SLP 4r darfor inte ett
utlindskt bolag och utgdr inte heller ndgot annat sadant fSretag som riknas upp i
25 akap. 3 § IL. SLP 4r dérmed inte ett sddant foretag som kan inneha nérings-
betingade andelar. Kapitalvinster som uppkommer i SLP kan dérfor inte undantas
fifn: : gskattning med tillimpning av reglerna om néringsbetingade andelar. Inte
hellcr bcstammelserna 125 akap. 23 § 4r tillimpliga eftersom de tar sikte pa
kapitalvinster som tillfaller svenska handelsbolag och i utlandet deldgarbeskattade

Jjuridiska personer som inte sjilva dr skattskyldiga i Sverige.

Eftersom SLP ér skattskyldigt f5r den del av resultatet sdm beldper sig pd de
begrinsat skattskyldiga deligarna saknar skatteavtalet med USA betydelse. Niista
ﬁéga &r da om skatteavtalet med Storbritannien och Nordirland ska tillimpas pa
SLP. I denna del gor Hogsta forvaltningsdomstolen samma bedémning som

Skatteréttsnimnden och finner att skatteavtalet inte &r tillampligt.

Shutligen uppkommer friga om bestdmmelserna om néringsbetingade andelar i
detta avseende 4r forenliga med EUF-fordragets regler om fii rérlighet och icke-
dislqiminering.. Ett hinder for den fria rorligheten foreligger i prineip om de
nationella skattereglerna negativt sirbehandlar en gréns&verskridande situation i
jamforelse med en motsvarande rent inhemsk situation och denna sﬁrbeﬁandling

-inte kan rattfirdigas.
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SLP &r en utlédndsk juridisk person som etablerat sig i Sverige genom ett fast drift-
stélle och #r ocksd skattesubjekt hiir. Reglerna om skattefrihet pd néringsbetingade
andelar i inkomstskattelagen som géller for en motsvarande svensk juridisk person
kan dock inte tilldmpas p& SLP:s innehav av portfsljbolag (se 25 a kap. 3 § IL).
Hogsta forvaliningsdomstolen bedémer att denna sérbehandling av en utlindsk .
Juridisk person som etablerat sig i Sverige far anses utgéra en otilldten '
inskrinkning av etableringsfriheten enligt artikel 49 EUF-fordraget som inte kan -
rittfardigas. Av detta foljer att den del av resultatet 1 SLP som bestar av
kapitalvinster och kapitalfrluster vid avytiring av andelar i portfsljbolag inte ska
beaktas vid beskattningen. '

Svaret pa friga 2 innebir sammanfattningsvis f5ljande. SLP 4r skattskyldigt for
inkomster frén det fasta driftstéllet i Sverige men endast till den del inkomsterna
beldper sig pa begrénsat skattskyldiga deldgares andelar i SLP. Resultatet i SLP
ska beriknas med tillaimpning av de regler som géller for motsvarande svenska
juridiska personer. SLP ska inte beskattas for kapitalvinster som uppkommer vid

avytiring av andelar i portféljbolagen.

Fraga 3

Enligt anstkan om férhandsbesked kommer resultatet 1 SLP till helt overvigande
del ait besta av kapitalvinster och kapitalftrluster vid avytiring av andelar i
onoterade portfoljbolag. Den andel av SLP:s resultat som tillfaller GPAB utdver
andel i proportion till insatt kapital betecknas i anstkan om férhandsbesked som _

sérskild vinstandel.

Fragan géller om den sérskilda vinstandelen skattemissigt utgor skattepliktig
inkomst av nfiringsverksamhet hos GPAB eller om den #r undantagen fran
beskattning till den del resultatet i Si,P bestdr av kapitalvinster pi andelarna i
portfoijbolagen.
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Vid beskattmingen av resultatet i handelsbolag ocﬁ kommanditbolag &r
utgingspunkten att den fordelning som tverenskommits mellan delégarna ska
gélla. Den beslutade fdrdelrﬁngen kan enligt rittspraxis frangas orn den innebsr en
obehdrig inkomstfordelning eller annars framstdr som orimlig och vésentligen
betingad av skatteskal (se t.ex. RA 2002 ref. 115 I). Framfdr allt géller detta nér
deldgarna #r nérstiende eller pd annat s4tt befinner sig i en intressegemenskap.
Samma principer som giller for vinstfSrdelningen i handelsbolag och komman-
ditbolag fér anses vara tillampliga p i utlandet deldgarbeskattade juridiska
personer. De undantagssituationer som i réttspraxis fdraﬁlett avsteg fréan den

avtalade vinstfordelningen freligger inte i detta fall.

Av forutsattningarna for anstkan om forhandsbesked framgér att bolagsméinnen
avtalat att firdela vinsten i SLP upp till en viss niva i proportion till respektive
bolagsmans kapitalandel, dvs. 2 procent till GPAB och resterande 98 procent ill
ovriga investerare. Over denna niva ska vinsten fordelas p4 si sitt att GPAB

erhéller 20 procent och dvriga investerare 80 procent.

125 a kap. IL finns bestimmelser om bl.a, avyttring av niringsbetingade andelar i
inkomstslaget néringsverksamhet. Av 23 § foljer att om ett svenskt aktiebolag #r
deldgare i en i utlandet delégarbeskattad juridisk person som avyttrat en
deldgarritt med kapitalvinst ska den del av vinsten som bel8per sig p4 deligarens
andel inte tas upp. Detta giller dock bara om en motsvarande kapitalvinst inte
skulle ha tagits upp om deldgaren sjilv hade avyttrat tillgingen. Bestimmelserna
innebér séledes att den del av vinsten som uppkommer i SLP vid avyttring av
andelarna i portféljbolagen och som beléper sig p& GPAB:s andel ska behandlas
pé samma s#tt som om andelarmna varit #gda direkt av GPAB. For att bestiimma i
vad mén en kapitalvinst vid forséljning av ett portfsljbolag som dgs av SLP 4r
skattefri hos GPAB maste alltsi bedémas om avyttringen skulle ha varit skattefri
hos GPAB om bolaget sjilvt dgt andelama 1 portfélibolaget.

Nér handelsbolagen infogades i systemet med skattefrihet for kapitalvinst och
utdelning pa néringsbetingande andelar 2009 var syftet att vid beskattningen




| Ml nr
DOM 5169-13

likstélla aktiebolags indirekt genom handelsbolag innehavda andelar med dirékt-
innehav. Om GPAB sjélvt 4gt andelarna i portfdljbolagen hade #garandelen varit
2 procent. Vid tillimpningen av 25 a kap. 23 § IL ska diirfor endast 2 procent av
vinsterna frin avyttring av portfoljbolagen anses belépa sig.péi GPAB.
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I avgdrandet har deltagit justitierdden Henrik Jermsten, Karin Almgren,
gﬁ.}s, Christer Silfverberg (skiljaktig mening) och Thomas Rull.

Malet har foredragits av justitiesekreterarna Jan Finander och Ingrid Bjémsson.
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SKILJAKTIG MENING

~ Justitieradet Christer Silfverberg &r av skiljaktig mening betriffande svaret pa

fraga 3 och anfor foljande.

Jag instimmer i vad majoriteten anfort t.0.m. fjarde stycket. Darefter borde svaret
ha haft fljande lydelse. '

Aktiebolag som #r delégare i eft handelsbolag eller i ett annat &elégarbeskattat
subj ekt ska i princip beskattas for sina respektive andelar av resultatet som om
detta tillkommit deldgarna direkt. En kapitalvinst som ingdr i resultatet behaller
alltsa karaktiiren av kapitalvinst vid beskattingen hos deldgamna. Kapitalvinsten
hén{ors till inkomstslaget naringsverksamhet.

125 akap. IL finns bestimmelser om bl.a. avyttring av néringsbetingade andeiari
inkomstslaget niringsverksamhet. Av 23 § foljer att om ett svenskt aktiebolag &r

delégare i en i utlandet delagarbeskattad juridisk person som avyttrat en
deldgarritt med kapitalvinst ska den del av vinsten som beldper sig pé delidgarens
andel inte tas upp. Detta géller dock bara om en motsvargjﬁdtlz !%apitalvinst inte
skulle ha tagits upp om delégaren sjilv hade avyttrat ti]lgéng”en.

Deléigarna i SLP har avtalat om hur de ska fordela foretagets resultat. Denna
fordelning bor ligga till grund for att bestdimma vad som enligt 25 a kap. 23 §IL
utgdr den del av kapitalvinsten ”son:; belSper sig pa deldigarens andel” (jfr prop.
2009/10:36 s. 81 och 85 f.). I den mén resultatet i SLP bestar av kapitalvinst ska
séledes den andel av vinsten som enligt avtalet tillkommer GPAB behandlas som
kapitalvinst hos bolaget. Eftersom det &r frdga om avytiring av néringsbetingade
andelar 4 kapitalvinsten undantagen frén beskattning. Det saknas grund for att
behandla den sérskilda vinstandel som tillfaller GPAB p4 annat sitt. Aven demna
del av kapitalvinsten ska siledes undantas frin beskattming. ' |



