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Aspon strategia

« Aspo on monialayhtio, joka omistaa, johtaa ja
kehittaa likketoimintojaan ja rakennettaan
pitkgjanteisesti ilman ennalta méaariteltya aikataulua.

e Lilketoiminnat palvelevat B-to-B -asiakkaita.
» Toimii Pohjois-Euroopan lisaksi kasvumarkkinaoilla.

» Brandeja ovat ESL Shipping, Leipurin, Telko seka
Kaukomarkkinat.

» Keskittyy kauppaan ja logistiikkaan.

« Kokonaisuus tuottaa Aspon arvon.



Leipurin porssiin listautuminen

* Aspo on kertonut selvittavansa edellytyksia Leipurin
Oy:n listaamiseksi erillisena yhtiona NASDAQ OMX
Helsingin porssilistalle.

* Aspo jaisi vahemmistoomistajaksi.
 Alustava selvitys edellytyksista on tehty.

» Aspon tavoitteena on listata Leipurin Oy porssiin
vuoden 2014 aikana.



Aspo Q1/2014

* Liikevoitto kasvoi merkittavasti ja oli 3,8 miljoonaa
euroa (0,9).

e Liikevoittoprosentti oli 3,5 % jadden kuitenkin
minimitavoitteesta, joka on 5 %.

* Lilketoiminnan kassavirta oli positiivinen ja hyva
ensimmaiseksi neljannekseksi.

» Aspo-konsernin liikevaihto laski hieman ja oli 108,0
miljoonaa euroa (112,3).

» Tulos/osake oli 0,07 euroa (0,01).
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Tarkeimmat tapahtumat Q1/2014

 ESL Shippingin tulos oli talvikaudeksi erinomainen.

» Telko ja Kaukomarkkinat paransivat merkittavasti
liikevoittoaan.

e Leipurin kehittyi ennakoidun hyvin leijpomoraaka-
aineissa. Normaali kausivaihtelu leipomokoneissa
aiheutti lilkevoiton laskun.

« Ukrainan ja Venajan valinen kriisi aiheutti Venajan,
Ukrainan, Kazakstanin ja Valko-Vengjan valuuttojen
voimakkaan heikkenemisen katsausjaksolla.

* Aspon toimenpiteet vahensivat valuuttojen
heikentymisen taloudellisia vaikutuksia.

« ESL Shipping investoi katsausjaksolla noin 13
miljoonaa euroa Eira-luokan, 20.000 dwt:n 1A Super
jaavahvistettuun alukseen ja nimesi sen m/s
Kallioksi.
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Lilkevaihto ja liikevoitto Q1

2013/2014 Q1 Q2 Q3 Q4 Kum.
Liikevaihto 108,0 108,0
Me 112,3 123,6 120,1 120,3 476,3
Liikevoitto 3,8 3,8
Me 0,9 1,5 4.6 3.8 10,8




Litkevaihto litketoiminnoittain Q1
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Litkevoitto litketoiminnoittain Q1

Me Q1l/14 Q1/13 Muutos-%
ESL Shipping 3,3 0,5 560
Leipurin 0,3 0,7 -57
Telko 1,8 1,5 20
Kaukomarkkinat -0,2 -0,8 75
Muu toiminta -1,4 -1,0 -40
Yhteensa 3,8 0,9 322
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Litkevaihto

markkina-alueittain Q1

Me Ql/14 Q1/13 Muutos-%
Suomi 38,9 40,7 -4
Pohjoismaat 11,1 10,9 2
Baltia 12,0 11,8 2
Vendaja, Ukraina + muu IVY 31,1 31,1 0
Muut maat 14,9 17,8 -16
Yhteensa 108,0 112,3 -4
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Litkevaihto kvartaaleittain
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ESL Shipping Q1/2014

 Kuivien irtolastien rahtinintataso laski edellisesta
neljanneksesta ja on alhaisella tasolla.

» Alukset operoivat katsauskaudella paaosin Itamerella ja
Pohjanmerella seka kansainvalisessa liikenteessa
Kanadan jaaalueella.

* Liikevaihto oli 21,2 miljoonaa euroa (19,4).

« Kannattavuus parani merkittavasti liikevoiton ollessa 3,3
miljoonaa euroa (0,5).

« ESL Shipping kuljetti lasteja 2,7 miljoonaa tonnia (2,6).
« Supramax-alukset ovat olleet toista talvea liikenteessa.

« Kannattavuuden parantumiseen vaikuttivat alusten
aikataulu- ja nopeusoptimointi seka Itameren helppo
jaatilanne.

e ESL Shipping osti 13 milj. eurolla m/s Kallion, joka on
20.000 dwt:n kuivarahtialus.
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ESL Shipping avainluvut Q1

Q1/14 Q1/13 Muutos-%
Liikevaihto, Me 21,2 19,4 9
Liikevoitto, Me 3,3 0,5 560
Henkilosto 213 205 4
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Baltic Dry Index 2010-2014
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<» LEIPURIN

Leipomisen asiantuntija

19



Leipurin Q1/2014

* Myytavien raaka-aineiden hinnat laskivat useissa raaka-
aineryhmissa vertailukaudesta.

* Liikevaihto oli 30,1 miljoonaa euroa (30,6) eli
vertailukauden tasolla.

* Liikevoitto laski 0,3 miljoonaan euroon (0,7).

» Leipomokonemyynnin projektien jaksottumisesta johtuen
konemyynnin likkevaihto ja kannattavuus laskivat
merkittavasti.

» Leipomoraaka-aineiden liikevaihto ja liikevoitto Venajalla,
Ukrainassa ja muissa IVY-maissa kehittyivat vahvasti
liikevainhdon kasvaessa euromaaraisena 18 % ja
liikevoittotason sailyessa yli 5 %:n tavoitetason.

* Oman konevalmistuksen tilauskanta on normaali.
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Leipurin avainluvut Q1

Q1l/14 Q1/13 Muutos-%
Liikevaihto, Me 30,1 30,6 -2
Liikevoitto, Me 0,3 0,7 -57
Henkildstod 301 283 6
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Venajan, Ukrainan + muiden VY-
maiden litkevaihto Q1
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Muoviraaka-aineiden
ja kemikaalien
asiantuntija
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Telko Q1/2014

e Telkon myymien raaka-aineiden hinnat sailyivat
alhaisella tasolla ja hintataso oli alhaisempi kuin
edellisvuoden vertailujaksolla.

e Liikevaihto laski 49,6 miljoonaan euroon (53,4).
e Liikevoitto parani ja oli 1,8 miljoonaa euroa (1,5).

» Telkon toiminta-alueella yleinen taloudellinen tilanne
oli pdaosin heikko.

* Vengjan ja Ukrainan taloutta kuvaavat indikaattorit
kehittyivat epasuotuisasti.

e Ukrainan ja Vengjan véalinen kriisi laski edelleen
Ukrainan myyntia ja heikensi kysyntaa.

e [tAvaluuttojen heikentyminen suhteessa euroon
pienensi lilkevoittoa.
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Telkon avainluvut Q1

Q1l/14 Q1/13 Muutos-%
Liikevaihto, Me 49,6 53,4 -7
Liikevoitto, Me 1,8 1,5 20
Henkil6sto 247 264 -6
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Venajan, Ukrainan + muiden IVY-
maiden litkevaihto Q1
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KAUKO

MARKKINAT

Energiatehokkuuden
asiantuntija




KAUKO

MARKKINAT

Kaukomarkkinat Q1/2014

« Kaukomarkkinoiden liikevaihto oli 7,1 miljoonaa euroa
(8,9).

* Liilkevoitto parani merkittavasti ja oli -0,2 miljoonaa
euroa tappiollinen (-0,8).

« Kaukomarkkinat kertoi toisella neljanneksella 2013
tavoittelevansa Suomessa noin 1 miljoonan euron
vuosittaisia kulusaastoja, jotka vaikuttivat
taysipainoisesti ensimmaisella neljanneksella 2014.

¢ Suomessa energiatehokkuustuotteiden myynti
kehittyi positiivisesti huolimatta uudis- ja
korjausrakentamismarkkinan heikosta suhdanteesta.

» Tablet-tietokoneiden myynti kehittyi erittain
positiivisesti.

» Paperiteollisuuden koneiden ja laitteiden myynti laski
vertailukaudesta ja toiminta oli tappiollista.
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Presentation Notes
Kiinassa liikevaihto laski merkittävästi vertailujaksoon verrattuna


Kaukomarkkinat avainluvut Q1

Q1l/14 Q1/13 Muutos-%
Liikevaihto, Me 7,1 8,9 -20
Liikevoitto, Me -0,2 -0,8 75
Henkilosto 76 94 -19
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Omavaraisuus- ja
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Korollinen velka ja nettovelka
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Merkittavien lainasopimusten
eraantyminen
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Likviditeetti Q1 / 2014

Me Yhteensa Kaytosséa
Rahoituslimiitit 60,0 14,0
YT-ohjelma 80,0 17,0
Likvidit varat 19,8

* Yhden (1) vuoden sisélla eraantyvat korolliset velat 48,4
miljoonaa euroa.

« Kassa + sitovat kayttamattomat rahoituslimiitit yht. 65,8 miljoonaa
euroa.

* Yhden (1) vuoden sisalla eraantyy vaihtovelkakirjalaina 10,3
miljoonaa euroa.
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Tuloslaskelma ja avainlukuja Q1

Me 2014 2013
Liikevaihto 108,0 112,3
Poistot 2,7 -2,8
Liikevoitto 3,8 0,9
Nettorahoituskulut -1,2 -0,8
Voitto ennen veroja 2,6 0,1
Katsauskauden voitto 2,4 0,2

2014 2013
Tulos/osake, euroa 0,07 0,01
Omavaraisuusaste, % 33,9 29,8
Oma paaoma/osake, euroa 3,33 2,98
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Kuva 41: väripohja oikean mittaiseksi 
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Taloudelliset tavoitteet
Paaoman tuotto
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Taloudelliset tavoitteet
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Henkilosto litketoiminnoittain Q1
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Henkilosto alueittain Q1
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Osakkaiden méaara / jakauma

Osuus Q1/2014 Osakkeenomistajien lukumaéara
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Aspon markkina-arvo

Osakekurssi, euroa
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Aspon osakeanti alkoi 6.4.2011. Sita edeltavat osakekurssit on esitetty
historiallisten noteerausten mukaan.
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Odotettavissa Aspo-konsernissa 2014

« Aspon tavoitteena on listata Leipurin Oy porssiin
vuoden 2014 aikana.

* Vengjan ja Ukrainan véalinen kriisi vaikuttaa
aslakaskayttaytymiseen, toimintaedellytyksiin ja
valuuttakursseihin. Naiden tekijéiden tulevia
vaikutuksia Aspoon on vaikea arvioida.

* ESL Shippingin alusten valmistautumisesta
1.1.2015 voimaantulevaan rikkidirektiiviin aiheutuu
ylimaaraisia huoltopaivia.

* Leipurin leipomoraaka-aineiden likkevaihto kasvaa ja

kannattavuus paranee. Leipomokoneiden
tilauskanta on ajankohtaan ndhden normaali.

« Kaukomarkkinat keskittyy strategian mukaiseen
toimintaan ja kannattavuuden parantamiseen.
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Ohjeistus vuodelle 2014

Ohjeistus sailyy muuttumattomana:

- Aspo parantaa liikevoittoa.
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