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Aspon strategia

« Aspo on monialayhtio, joka omistaa, johtaa ja

kehittaa likketoimintojaan ja rakennettaan
pitkgjanteisesti ilman ennalta méaariteltya aikataulua.

e Lilketoiminnat palvelevat B-to-B -asiakkaita.
» Toimii Pohjois-Euroopan lisaksi kasvumarkkinaoilla.
» Brandeja ovat ESL Shipping, Leipurin, Telko seka

Kaukomarkkinat.
» Keskittyy kauppaan ja logistiikkaan.
« Kokonaisuus tuottaa Aspon arvon.



Leipurin porssiin listautuminen

* Aspo selvittaa edellytyksia Leipurin Oy:n
listaamiseksi erillisena yhtiond NASDAQ OMX
Helsingin porssilistalle.

* Aspo jaisi vahemmistoomistajaksi.

 Alustava selvitys on tehty ja listaamista
valmistellaan.

« Aspon tavoitteena on listata Leipurin Oy porssiin
neljannen neljanneksen aikana 2014.



Aspo Q2/2014

* Liikevoitto kasvoi merkittavasti ja oli 6,3 miljoonaa
euroa (1,5).

e Liikevoittoprosentti oli 5,1 % (1,2).

* Aspo-konsernin liikevaihto laski hieman ja oli 122,7
miljoonaa euroa (123,6).

» Tulos/osake kasvoi merkittavasti ja oli 0,17 euroa
(0,02).

* Aspo muutti ohjeistustaan 4.8.2014

» Uusi ohjeistus: Aspon liikevoitto kasvaa 2014
merkittavasti vuodesta 2013 ja on 17-20 miljoonaa
euroa (liikevoitto 2013 oli 10,8 Me)

* Vanha ohjeistus: Aspo parantaa liikevoittoa.
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Tarkeimmat syyt tulosparannukseen

e ESL Shippingin tulos parantunut uusien asiakkuuksien

seka merilastaustoimintojen vuoksi.
» Telkon tulos Vengjalla, Ukrainassa ja muissa IVY-
maissa on sailynyt hyvana. Myyntikatteet ovat

parantuneet.

e Leipurin tulos kehittyi ennakoidun hyvin. Idassa kasvu
on jatkunut ja kannattavuus sailynyt hyvana.

« Kaukomarkkinat vakauttanut toimintansa ennakoidusti

ja tappioputki on katkaistu.
« Kasvaneen liikevoiton lisaksi Aspon osakekohtaista

tulosta parantaa ESL Shippingin kuuluminen
tonnistoverotuksen piiriin.



f:: Venaja, Ukraina ja muu IVY 1-6/2014

‘;,;_-,-’-*g;',;.},;:ﬁs e Aspo vahensi Telkon valuuttariskia ja operatiivista
. riskia Ukrainassa jo syksylla 2013 Ukrainan
WAL e valtiontalouden heikon tilanteen vuoksi.
W\ S+ Ukrainan ja Venajan vélinen kriisi on heikentéanyt
N alueen valuuttoja seka alentanut talouden kasvua.
= /| < EU:njaUSA:n pakotteet seka Venajan maaraamat
R | elintarvikkeiden tuontikiellot eivat vaikuta
| ( merkittavasti Aspoon tai Aspon yksittaisiin
s U liiketoimintoihin.
-l » Liikevaihto sailyi markkina-alueella vertailuvuoden
R tasolla euromaaraisesti ja oli 72,8 Me (72,7).
‘  Alueen kannattavuus on parantunut ja liikevoitto on
‘\;J’F _i[-.z"".";a:'// yII 5 %.
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Lilkevaihto ja liikevoitto Q2

2013/2014 Q1 Q2 Q3 Q4 Kum.
Liikevaihto 108,0 122,7 230,7
Me 112,3 123,6 120,1 120,3 476,3
Liikevoitto 3,8 6,3 10,1
Me 0,9 1,5 4,6 3,8 10,8




Litkevaihto litketoiminnoittain Q2
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Litkevoitto litketoiminnoittain Q2

Me Q2/14 Q2/13 Muutos-%
ESL Shipping 2,7 1,2 125
Leipurin 1,9 1,2 58
Telko 3,2 1,6 100
Kaukomarkkinat 0,0 -1,1 100
Muu toiminta -1,5 -1,4 -7
Yhteensa 6,3 1,5 320
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Litkevaihto markkina-alueittain Q2

Me Q2/14 Q2/13 Muutos-%
Suomi 38,3 36,1 6
Pohjoismaat 12,0 11,0 9
Baltia 14,7 13,0 13
Vendaja, Ukraina + muu IVY 41,7 41,6 0
Muut maat 16,0 21,9 -27
Yhteensa 122,7 123,6 -1
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Aspon toimipisteet {



Litkevaihto kvartaaleittain

Vendja, Ukraina + muut IVY-maat
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MICEX

Markkinatilanne
MICEX-indeksi ja EUR/RUB-suhteen kehitys
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I - DII ESL Shipping

Oleellinen osa
Suomen
huoltovarmuutta
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ESL Shipping Q2/2014

 Kuivien irtolastien rahtihintaindeksi laski edelleen
edellisesta neljanneksesta ja on erittain alhaisella
tasolla.

 Alukset operoivat katsauskaudella paaosin Iltamerella ja
Pohjanmerella seka Pohjois-Amerikassa.

* Merilastaukset ja -purut ovat lisdantyneet
vertailukaudesta.

e Liikevaihto oli 19,2 miljoonaa euroa (18,8).

« Kannattavuus parani merkittavasti lilkevoiton ollessa 2,7
miljoonaa euroa (1,2).

* ESL Shipping kuljetti lasteja 2,7 miljoonaa tonnia (2,9).
« Supramax-alukset tyollistyneet hyvin.

« Katsauskauden jalkeen solmittu ensimmaiset
sopimukset Vengjan arktisille alueille.

18



ESL Shipping avainluvut Q2

Q2/14 Q2/13 Muutos-%
Liikevaihto, Me 19,2 18,8 2
Liikevoitto, Me 2,7 1,2 125
Henkilosto 218 202 8
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Baltic Dry Index 2010-2014
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<» LEIPURIN

Leipomisen asiantuntija



Leipurin Q2/2014

* Myytavien raaka-aineiden hinnat laskivat ja olivat alle
vertailukauden tason.

* Liikevaihto oli 34,5 miljoonaa euroa (34,9) eli
vertaillukauden tasolla.

e Liikevoitto nousi 1,9 miljoonaan euroon (1,2).

» Leipomokonemyynnin projektien jaksottumisesta johtuen
leipomokoneiden tulos kasvoi vertailukaudesta.

* Leipomoraaka-aineiden liikevaihto ja likkevoitto Venajalla,
Ukrainassa ja muissa IVY-maissa kehittyivat normaalisti.
Liikevaihto kasvoi euroméaaraisena 6 %. Liikevoitto parani
ja sailyi yli 5 %:n.

« Suomessa teollisesti tuotetun leivan volyymi on laskenut.
Leipurin on lisdnnyt myyntidan Out-of-home -sektorin
asiakkaille seka vahittaiskaupan myymalaleipomoille.
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Leipurin avainluvut Q2

Q2/14 Q2/13 Muutos-%
Liikevaihto, Me 34,5 34,9 -1
Liikevoitto, Me 19 1,2 58
Henkilosto 290 277 5
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Venajan, Ukrainan + muiden VY-
maiden litkevaihto Q2
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Muoviraaka-aineiden
ja kemikaalien
asiantuntija



Telko Q2/2014

* Telkon myymien raaka-aineiden hinnat nousivat
hieman edellisesta neljanneksesta.

e Liikevaihto oli 60,4 miljoonaa euroa (61,6).
e Liikevoitto parani ja oli 3,2 miljoonaa euroa (1,6).

* Telkon toiminta-alueella yleinen taloudellinen tilanne
oli pdaosin heikko.

* Vengjan ja Ukrainan taloutta kuvaavat indikaattorit
kehittyivat epasuotuisasti.

« Ukrainan ja Vengjan valinen pitkittynyt kriisi on
laskenut Ukrainan myyntivolyymia. Vengjalla myynti
jalleenmyyijille on laskenut teollisuuskemikaaleissa.
Tama on laskenut liikkevaihtoa mutta parantanut
kannattavuutta suoramyynnin kasvattaessa osuuttaan.

e Liikevoitto Vengjan, Ukrainan ja muun IVY:n alueella
oli yli 5 %.

26



Telkon avainluvut Q2

Q2/14 Q2/13 Muutos-%
Liikevaihto, Me 60,4 61,6 -2
Liikevoitto, Me 3,2 1,6 100
Henkil6sto 248 251 -1
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Venajan, Ukrainan + muiden IVY-
maiden litkkevaihto Q2
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KAUKO

MARKKINAT

Energiatehokkuuden
asiantuntija




Kaukomarkkinat Q2/2014

» Kaukomarkkinoiden liikevaihto oli 8,6 miljoonaa euroa (8,3).

e Lilkevoitto parani merkittavasti ja oli 0,0 miljoonaa euroa
(-1,1).

 Vertailukaudella Suomessa toteutettiin tehostustoimia.
Toimenpiteiden vaikutus on noin 1 miljoonaa euroa
vuositasolla. Kulusaastot vaikuttavat taysimaaraisesti
ensimmaisesta neljanneksesta 2014 alkaen.

e Suomessa energiatehokkuustuotteiden myynti kehittyi
positiivisesti huolimatta uudis- ja korjausrakentamis-
markkinan heikosta suhdanteesta.

» Tablet-tietokoneiden myynti kehittyi erittain positiivisesti ja
tilauskanta on hyva.

» Paperiteollisuuden koneiden ja laitteiden myynti laski
vertailukaudesta ja toiminta oli tappiollista Kiinassa ja
Venajalla.

KAUKO - : .
mariikinatr o Katsauskauden jalkeen myytiin Puolan taajuusmuuttaja-

liiketoiminta Vaconille. 20



Kaukomarkkinat avainluvut Q2

Q2/14 Q2/13 Muutos-%
Liikevaihto, Me 8,6 8,3 4
Liikevoitto, Me 0,0 -1,1 100
Henkilosto 80 87 -8
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Omavaraisuus- ja
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Litketoiminnan rahavirta
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Korollinen velka ja nettovelka

Me

160

140 — B B —

120

QL/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14

® Nettovelat Likvidit varat

35



Merkittavien lainasopimusten
eraantyminen
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® Pankkilainat ' Vaihdettava pddomalaina * Valmiusluottolimiitit
Ei sisalla yritystodistuksia, shekkitililimiittej& eika rahoitusleasingsopimuksia.
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Likviditeetti Q2/2014

Me Yhteensa Kaytosséa
Rahoituslimiitit 60,0 17,0
YT-ohjelma 80,0 27,0
Likvidit varat 18,6

Yhden (1) vuoden sisélla eradntyvat korolliset velat 62,5
miljoonaa euroa.

Kassa + sitovat kayttamattomat rahoituslimiitit yht. 61,6 miljoonaa
euroa.

Q2/2014 aikana eraantyi 10,3 miljoonan euron vaihtovelkakirja-
laina.

Yhden (1) vuoden sisélla erdantyy velkakirjalaina 15,0 miljoonaa
euroa ja rahoituslimiittisopimus 40,0 miljoonaa euroa.
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Talous
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Tuloslaskelma ja avainlukuja Q1-Q2

Me 2014 2013
Liikevaihto 230,7 235,9
Poistot -5,6 -5,6
Liikevoitto 10,1 2,4
Nettorahoituskulut -2,5 -1,9
Voitto ennen veroja 7,6 0,5
Katsauskauden voitto 7,9 0,9

2014 2013
Tulos/osake, euroa 0,24 0,03
Omavaraisuusaste, % 32,4 25,6
Oma paaoma/osake, euroa 3,28 2,54
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Tase
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Taloudelliset tavoitteet
Paaoman tuotto

ROE, %

(50 13,7
15.2 16,4
10 — 11,8
8,9
5 —
0
2010 2011 2012 2013 Q1-Q2/2014

O Tavoite
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Taloudelliset tavoitteet
Liikevoitto-%
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Henkilosto litketoiminnoittain Q2
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Henkilosto alueittain Q2
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Osuus Q2/2014
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Aspon markkina-arvo

Osakekurssi, euroa

I Paatoskurssi ==K eskikurssi
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Aspon osakeanti alkoi 6.4.2011. Sita edeltavat osakekurssit on esitetty
historiallisten noteerausten mukaan.
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Odotettavissa
vuonna 2014




Odotettavissa Aspo-konsernissa 2014

« Aspon tavoitteena on listata Leipurin Oy porssiin
neljannen neljanneksen aikana.

» Tiedossa olevat Vendajan ja Ukrainan valisen Kriisin
pakotteet/tuonnin rajoitukset eivat vaikuta merkittavasti
Aspon likketoimintojen asiakasyritysten kayttaytymiseen
tai toimintaedellytyksiin.

« ESL Shippingin alusten valmistautumisesta 1.1.2015
voimaantulevaan rikkidirektiiviin aiheutuu ylimaaraisia
huoltopaivia.

* Leipurin leipomoraaka-aineiden volyymit kasvavat ja
kannattavuus paranee. Leipomokoneiden tilauskanta
on ajankohtaan nahden normaali.

« Kaukomarkkinat keskittyy strategian mukaiseen
toimintaan ja kannattavuuden parantamiseen.

» Telko jatkaa panostamista tehokkuuden parantamiseen
ja idassa suoramyynnin kasvattamiseen.
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Ohjeistus vuodelle 2014

Ohjeistus sailyy muuttumattomana:

- Aspon liikevoitto kasvaa 2014 merkittavasti
vuodesta 2013 ja on 17-20 miljoonaa euroa
(likevoitto 2013 oli 10,8 Me).

- Ohjeistus ei sisalla mahdollisia positiivisia
kertaluonteisia eria.
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Seuraava tulosjulkistus Q3
28.10.2014
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Kiitos!
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