ASPO Oyj PORSSITIEDOTE 14.2.2013 klo 10.30
ASPO-KONSERNIN TILINPAATOSTIEDOTE 1.1.-31.12.2012

ASPO 2012: neljds vuosineljdnnes vuoden paras
(suluissa esitetty vuoden 2011 vastaavan ajanjakson luvut)

- Aspo-konsernin liikevaihto oli 481,6 Me (476,3 Me)
- Liikevoitto oli 10,6 Me (21,5 Me)

- Voitto ennen veroja oli 7,4 Me (17,4 Me)

- Tilikauden voitto oli 10,8 Me (13,3 Me)

- Tulos/osake oli 0,36 euroa (0,45 euroa)

Aspo loka-joulukuu 2012

- Aspo-konsernin liikevaihto oli 130,1 Me (121,3 Me)
- Liikevoitto oli 3,6 Me (5,0 Me)

- Voitto ennen veroja oli 2,7 Me (4,8 Me)

- Vuosineljanneksen voitto oli 2,9 Me (4,0 Me)

- Tulos/osake oli 0,10 euroa (0,13 euroa)

- Hallituksen osinkoesitys yhtiokokoukselle on 0,42 euroa osakkeelta (pddomanpalautus 0,42

euroa)

Ohijeistus vuodelle 2013

- Aspo tavoittelee liikevoiton kasvua ja edellisvuoden liikevaihtotasoa.

AVAINLUVUT

Liikevaihto, Me

Liikevoitto, Me

Osuus liikevaihdosta, %

Voitto ennen veroja, Me

Osuus likkevaihdosta, %
Tilikauden voitto, Me

Henkildsto katsauskauden lopussa

Tulos/osake, euroa
Laimennettu tulos/osake, euroa

Oma paaoma/osake, euroa

Omavaraisuusaste, %
Nettovelkaantumisaste, %

ASPON TOIMITUSJOHTAJA AKI OJANEN:

"Vuosi 2012 oli Aspolle erityisen haasteellinen eika liikevoittotasoon voi olla tyytyvainen.
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Osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos vuodelta 2012 on mielestani markkinatilanteeseen
nahden kohtuullinen, 10,8 miljoonaa euroa (13,3). Aspon kaikkien aikojen parhaan vuosituloksen
jalkeen 2011 odotimme myo6s vuoden 2012 olevan hyva. Euroopan talouskriisi vaikutti kuitenkin
EU:n alueen teollisuuden kilpailukykya heikentavasti, mika heijastui erityisen voimakkaasti



varustamolle tarkeisiin terds- ja energiateollisuuden kuljetusvolyymeihin koko vuoden 2012.

Osaamisemme ja panostuksemme Vengjan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden kasvumarkkinoilla on
ollut konsernille tarke&a ja likevaihntomme on kasvanut alueella vuodesta 2009 lahtien 30-40 %
vuosittain. Liikevaihto vuonna 2012 tall& markkina-alueella kasvoi 29 % vuoteen 2011 verrattuna ja
oli 158 miljoonaa euroa. Kannattavuus itdAmarkkinoilla oli lansimarkkinoita parempi.

Aspon neljannen vuosineljanneksen liikevoitto seka kassavirta oli selvasti vuoden paras. ESL
Shipping teki operatiivisen voitollisen vuosineljannestuloksen. Leipurin teki selvasti vuoden
parhaan liikevoittonsa ja Telko ylitti edellisvuoden liikevoittotason. Kaukomarkkinat on panostanut
voimakkaasti uuden strategian mukaiseen kehittdmiseen, mika on aiheuttanut kuluja.

Kevaalla 2012 voimaan tullut tonnistoverolain muutos on parantanut konsernin verotehokkuutta
pysyvasti. Aspo keskittyy vuonna 2013 kulutehokkuuden ja kannattavuuden parantamiseen.

ASPO YRITYKSENA

Aspo on monialayhtit, joka omistaa ja kehittaa liiketoimintoja Pohjois-Euroopan lisaksi
kasvumarkkinoilla keskittyen vaativiin B-to-B —asiakkaisiin. Vahvojen yritysbréndien, ESL Shipping,
Leipurin, Telko ja Kaukomarkkinat, tavoitteena on olla toimialojensa markkinajohtajia. Ne vastaavat
omasta toiminnastaan, asiakassuhteistaan ja niiden kehittamisesta. Kokonaisuutena ne tuottavat
Aspon liikearvon. Aspon konsernirakennetta ja liiketoimintoja kehitetaan pitkajanteisesti ilman
ennalta maariteltyd aikataulua.

Aspon toimintasegmentit ovat ESL Shipping, Leipurin, Telko ja Kaukomarkkinat. Muu toiminta
siséltaa Aspon konsernihallinnon ja muut toimialoille kuulumattomat toiminnat.

Konserni raportoi likevaihtoa seuraavan maantieteellisen jaon mukaan: Suomi, Pohjoismaat,
Baltia, Vengja + Ukraina + muut IVY-maat, sekéd muut maat.

TOIMINNAN YLEISPIIRTEET

Euroopan talous- ja rahoitusmarkkinoiden epavarmuus on jatkunut, mika on heijastunut Euroopan
talousalueen yleiseen talouskehitykseen laskevasti. Aspon toiminta-alueista kehittyvien
itamarkkinoiden kasvu on jatkunut ennallaan. Korkotason lasku on vaikuttanut Aspon
rahoituskuluja alentavasti.

ESL Shipping
ESL Shipping on Itameren johtava kuivia irtolasteja kuljettava varustamo. Tarkastelukauden
lopussa varustamon tonnisto koostui 14 yksikosta, joista 12 oli varustamon omia, yksi vuokrattu ja

yksi osaomisteinen yksikko.

10-12/2012 10-12/2011 Muutos 1-12/2012 1-12/2011

Liikevaihto, Me 18,4 22,1 -3,7 72,3 93,1
Liikevoitto, Me 2,0 2,7 -0,7 3,7 10,5
Henkilosto 219 211 8 219 211

Kuivien irtolastien rahtihintataso oli koko vuoden 2012 kansainvélisesti historiallisen alhaalla.



Varustamolle tarkeiden teollisuudenalojen kuljetusvolyymit laskivat terasteollisuuden alentuneen
tuotantovolyymin seka energiateollisuuden alentuneen sdhkdn hinnan vuoksi, miké laski
merkittavasti Suomeen tuodun energiahiilen maaraa. Kuljetuskysyntdan nahden varustamolla ol
ylikapasiteettia heindkuun loppuun saakka.

Tammi-joulukuussa ESL Shipping kuljetti lasteja 10,4 miljoonaa tonnia (13,3). Terasteollisuuden
osuus maarista oli 5,9 miljoonaa tonnia (7,9) ja energiateollisuuden 3,2 miljoonaa tonnia (4,3).
Kuljetetut lastimaarat loka-joulukuussa olivat 2,7 miljoonaa tonnia (3,2). Terasteollisuuden osuus
maarista oli 1,6 miljoonaa tonnia (2,0) ja energiateollisuuden 0,8 miljoonaa tonnia (0,9).

ESL Shippingin liikevaihto laski tammi-joulukuussa merkittavasti 72,3 miljoonaan euroon (93,1).
Heikko markkinatilanne, alkuvuoden ylikapasiteetti ja poistojen kasvu heikensivét liikevoittoa 3,7
miljoonaan euroon (10,5), joka siséltaa alusten myyntivoittoja 2,6 miljoonaa euroa.

Investointiohjelman viimeiset alukset, korealaiselta Hyundai Mipon telakalta tilatut kaksi 1A-
jadédvahvistettua supramax-alusta valmistuivat ensimmaisen vuosipuoliskon aikana. Alusten
vastaanotosta ja varustamisesta aiheutui merkittavia kuluja. Itdmeren heikon rahtivolyymitilanteen
vuoksi alukset ovat toistaiseksi liikenndineet Itdmeren ulkopuolella mm. Kanadan jaaalueella.
Varustamo neuvottelee intialaisen ABG Shipyard -telakan kanssa vuonna 2011 vastaanotetun m/s
Alppilan takuuaikaisten korjausten korvaamisesta.

Neljannella neljanneksella varustamon koko Itamerella oleva kalusto oli kokonaisuudessaan
likenteessa. Liikevaihto oli 18,4 miljoonaa euroa (22,1). Varustamon poistot kasvoivat merkittavasti
kevaalla 2012 uusien supramax-alusten tultua ESL Shippingin taseeseen. Kaytttkate oli
neljannella neljanneksella lahes edellisvuoden tasolla eli 3,9 miljoonaa euroa (4,1). Liikevoitto oli
2,0 miljoonaa euroa (2,7). Varustamo myi joulukuussa vanhimman proomunsa Para-Duon ja
kaupasta Kirjattiin 0,2 miljoonan euron myyntivoitto.

Katsauskauden jalkeen ESL Shippingin toimitusjohtaja Markus Karjalainen on irtisanoutunut
tehtavastaan ja vt. toimitusjohtajana toimii yhtion hallituksen jasen Lasse Rikala.

ESL Shipping liittyi tonnistoverotuksen piiriin takautuvasti 1.1.2011 alkaen. Tonnistoverotuksessa
varustamotoiminta siirtyi elinkeinoverotuksesta tonnistopohjaiseen verotukseen.

Leipurin

Leipurin palvelee leipomoteollisuutta sekéd muuta elintarviketeollisuutta toimittamalla raaka-aineita,
tuotannossa tarvittavia koneita ja valmistuslinjoja seka leivontaan liittyvaa tietotaitoa. Leipurin toimii
Suomessa, Vengjalla, Puolassa, Baltiassa, Ukrainassa, Valko-Vengjalla sekd Kazakstanissa.
Vengjalla on toimintaa Pietarin ja Moskovan lisaksi useissa suurkaupungeissa. Hankintatoiminta
on kansainvalista.

10-12/2012 10-12/2011 Muutos 1-12/2012 1-12/2011

Liikevaihto, Me 36,8 35,1 1,7 131,1 128,2
Liikevoitto, Me 1,7 1,8 -0,1 4.0 5,7
Henkilosto 281 275 6 281 275

Elintarviketeollisuuden raaka-aineiden hinnoissa ei tapahtunut oleellisia muutoksia vuoden 2012
aikana.

Tammi-joulukuun liikkevaihto kasvoi 131,1 miljoonaan euroon (128,2) ja liikevoitto laski ja oli 4,0



miljoonaa euroa (5,7). Kasvu jatkui Vendjan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden alueella. Liikevaihto
talla alueella oli 40,1 miljoonaa euroa (31,8) ja kasvu 26 %. Leipomokoneiden ja muun
elintarviketeollisuuden raaka-aineiden liikevoitto laski. Leipomoteollisuuden raaka-aineiden
likevaihto kasvoi ja liikevoitto parani.

Vuosi 2012 oli kehittdmisen ja investointien vuosi. Leipurin otti kayttéoén uuden
toiminnanohjausjarjestelman, muutti Suomessa uusiin toimitiloihin, yhdisti Hausjarven konepajan
Nastolan tuotantolaitokseen seka tehosti ja uudelleenorganisoi muun elintarviketeollisuuden
myynnin. Vuonna 2012 tulokseen kohdistui toiminnan uudelleenjarjestelyihin ja jarjestelmien
uusimiseen liittyvia kuluja yhteensa noin 0,5 miljoonaa euroa.

Neljannella vuosineljanneksella liikevaihto kasvoi 5 % ja oli 36,8 miljoonaa euroa (35,1). Liikevoitto
viimeisella neljanneksella oli vuoden paras ja vertailukauden tasolla, 1,7 miljoonaa euroa (1,8).

Leipurin aloitti vuoden aikana liiketoiminnan useissa Venajan miljoonakaupungeissa seké avasi
koeleipomon Moskovassa ja Jekaterinburgissa. Markkina-alueista kehittyvien markkinoiden osuus
likevaihdosta ja liikevoitosta kasvoi. Vengjan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden liikkevaihto oli
neljannella vuosineljannekselld 13,0 miljoonaa euroa (11,4). Kannattavuus Venéajalla on
keskimaaraista parempi. Leipurin Suomen toiminnot Nastolan toimipistetta lukuun ottamatta
muulttivat uusiin toimitiloihin joulukuussa, mista aiheutui kuluja neljannelle neljannekselle.

Telko

Telko on johtava Itameren alueen teollisuuskemikaalien ja muoviraaka-aineiden asiantuntija ja
jakelija. Silla on toimintaa Suomessa, Baltiassa, Skandinaviassa, Puolassa, Tsekissa, Slovakiassa,
Ukrainassa, Vendjalla, Valko-Vendjalla, Kazakstanissa, Uzbekistanissa ja Kiinassa.
Hankintatoiminta on kansainvalista. Liiketoiminta perustuu alan parhaiden kansainvalisten
paamiesten edustuksiin seka oman henkiléston asiantuntemukseen. Yhdessa alueellisten
asiakkaiden kanssa kehitetd&n heidan tuotantoansa ja tuotteidensa kilpailukykya.

10-12/2012 10-12/2011 Muutos 1-12/2012 1-12/2011

Liikevaihto, Me 59,4 52,3 71 237,7 211,6
Liikevoitto, Me 1,4 1,3 0,1 8,4 8,6
Henkilosto 265 230 35 265 230

Myytévien raaka-aineiden hinnat laskivat vuonna 2012. Telkolle térkeiden teollisuudenalojen
peruskysynta laski lansimarkkinoilla ja jatkoi kasvuaan itdmarkkinoilla.

Laskeneesta hintatasosta huolimatta Telkon liikkevaihto kasvoi tammi-joulukuussa ja oli 237,7
miljoonaa euroa (211,6). Liikevoitto oli lahes edellisvuoden tasolla eli 8,4 miljoonaa euroa (8,6).
Liikevaihdon kasvu oli voimakasta Vengjalla, Ukrainassa ja muissa IVY-maissa. Liikevaihto talla
alueella oli 117,6 miljoonaa euroa ja kasvu 30 %. Liikevoitto oli noin 5 %.

Telkon liiketoiminta muodostuu erillisistd muoviraaka-aineiden ja teollisuuskemikaalien myynnin
liketoiminnoista. Teollisuuskemikaalien liikevaihto ja kannattavuus laskivat. Muoviraaka-aineet
kasvatti liikevaihtoaan merkittévasti seka paransi kannattavuutta.

Talouden epavarmuus heijastui Telkon toimintaan neljdnnen vuosineljanneksen aikana EU-
markkinoilla. Liikevaihto kasvoi neljannella vuosineljanneksella 14 % ja oli 59,4 miljoonaa euroa
(52,3). Liikevoitto nousi ja oli 1,4 miljoonaa euroa (1,3). Neljannelle vuosineljannekselle kohdistui
Ukrainassa 0,3 miljoonan euron luottotappiokirjaus.



Kehittyvien markkinoiden osuus liikevaihdosta kasvoi edelleen voimakkaasti. Vendjan, Ukrainan ja
muiden IVY-maiden liikevaihto oli neljannelld vuosineljinneksella 30,8 miljoonaa euroa (28,3) eli
52 % Telkon liikevaihdosta.

Telko on jatkanut investointeja kasvaviin markkina-alueisiin kuten Ukrainaan ja Kiinaan seka
kasvuun Venajan miljoonakaupungeissa.

Kaukomarkkinat

Kaukomarkkinat toimittaa parhaisiin tuotteisiin perustuvia kokonaisuuksia kiinteistdihin,
energiaverkkoihin, teollisuuteen ja muuhun vaativaan ammattikayttéon. Tavoitteena on parantaa
asiakkaiden energiatehokkuutta, prosessitehokkuutta, turvallisuutta ja toiminnan tuloksellisuutta.
Liiketoiminta perustuu asiakastarpeiden syvélliseen ymmartamiseen, laajaan paamiesverkostoon
seka vahvaan asiantuntemukseen eri teknologioista. Kaukomarkkinat toimii Suomessa, Venajalla,
Puolassa, Kiinassa ja Viethamissa.

10-12/2012 10-12/2011 Muutos 1-12/2012 1-12/2011

Liikevaihto, Me 15,5 11,8 3,7 40,5 43,4
Liikevoitto, Me -0,3 0,1 -0,4 -0,6 1,4
Henkilosto 94 85 9 94 85

Kaukomarkkinat on panostanut strategian mukaisesti lahienergiaratkaisuihin luomalla tarjonnan,
joka kasittaa pientalojen seka teollisuus- ja liikkekiinteistdjen energian tuottamisen ja energianjako-
ja ohjausratkaisuja. NAma toiminnot yhdistettiin syksylla kiinteistétekniikan toimialaksi.

Kaukomarkkinat on kasvattanut henkiléresursseja erityisesti Suomen kiinteistotekniikan yksikdssa
seka Venjan ja Puolan Cleantech-viennissd, mik& on nostanut Kaukomarkkinoiden
kulurakennetta. Liséksi on jatkettu strategian kannalta keskeisten tuoteryhmien kampanjointia
erityisesti vuoden toisella puoliskolla, mik& on kasvattanut markkinointikuluja.

Liikevaihto 2012 jai 40,5 miljoonaan euroon (43,4). Liikevoitto laski ja jai tappiolliseksi —0,6
miljoonaa euroa (1,4). Kiinan projektitoimitusten kannattavuus vertailuvuonna oli poikkeuksellisen
hyva.

Neljannella neljanneksella liikevaihto kasvoi 15,5 miljoonaan euroon (11,8) liikevoiton jAddessa -
0,3 miljoonaa euroa (0,1) tappiolliseksi.

Lampdpumppujen kysynta nousi edellisvuoden tarkastelujakson tasolle ja suuntautui yha
suurempiin kiinteistoihin. Kiinteistotekniikan keskus Koskelo otettiin vaiheittain k&ytt6on Espoossa.
Keskus tarjoaa tarkoituksenmukaiset tilat myynti-, nayttely-, koulutus- ja kehitystoiminnalle seka
jalkimarkkinoinnille. Toiminnan kaynnistamisesta aiheutui kuluja.

Ammattielektroniikan kysyntd Suomessa jatkui hyvana. Teollisuuskoneiden kysynta Suomessa oli

normaalitasolla mutta heikkeni Puolassa. Paperinjalostuksen laitteiden kysynta oli tyydyttavaa
Puolassa ja Vengjalla mutta heikkeni Kiinassa.

Muu toiminta

Muu toiminta sisaltdd Aspon konsernihallinnon sekéd muut toimialoille kuulumattomat toiminnat.



10-12/2012 10-12/2011 Muutos 1-12/2012 1-12/2011
Liikevaihto, Me 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liikevoitto, Me -1,2 -0,9 -0,3 -4,9 -4.7
Henkilosto 12 13 -1 12 13

Muun toiminnan kulut loka-joulukuussa olivat -1,2 miljoonaa euroa (-0,9). Kuluja nostivat mm.
konsernitason projektien kohdentuminen viimeiselle neljannekselle.

LIIKEVAIHTO
Aspo-konsernin liikkevaihto nousi 5,3 miljoonalla eurolla 481,6 miljoonaan euroon (476,3).

Liikevaihto segmenteittéain, Me

10-12/2012 10-12/2011 Muutos 1-12/2012 1-12/2011
ESL Shipping 18,4 22,1 -3,7 72,3 93,1
Leipurin 36,8 35,1 1,7 131,1 128,2
Telko 59,4 52,3 7,1 237,7 2116
Kaukomarkkinat 15,5 11,8 3,7 40,5 43,4
Muu toiminta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 130,1 121,3 8,8 481,6 476,3
Segmenttien valilla ei ole merkittavaa liikevaihtoa.
Liikevaihto markkina-alueittain, Me
10-12/2012 10-12/2011 Muutos 1-12/2012 1-12/2011
Suomi 42,0 44,5 -2,5 158,9 181,2
Pohjoismaat 11,2 10,6 0,6 42,6 48,8
Baltia 12,7 8,4 4,3 49,4 50,6
Venaja,Ukraina
+ muut IVY-maat 43,9 39,7 4,2 157,8 122,6
Muut maat 20,3 18,1 2,2 72,9 73,1
Yhteensa 130,1 121,3 8,8 481,6 476,3

Markkina-alueista Vengjan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden osuus liikkevaihdosta kasvoi 11 %,
likevaihto oli 43,9 miljoonaa euroa (39,7) neljannella vuosineljannekselld. Markkina-alueen osuus
korostuu konsernissa kun mukaan lasketaan ESL Shippingin venajalahtoiset raaka-ainekuljetukset.
Nain laskien alueen liikevaihto neljannella vuosineljanneksella oli 39 % konsernin
kokonaisliikevaihdosta eli 50,5 miljoonaa euroa (47,9). Liikevaihto kasvoi kaikilla muilla markkina-
alueilla paitsi Suomessa.

Me 10-12/2012 10-12/2011 Muutos
Vengja, Ukraina
+ muut IVY-maat 50,5 47,9 2,6 188,0 157,9

1-12/2012 1-12/2011



TULOS

Aspo-konsernin tilikauden liikevoitto oli 10,6 miljoonaa euroa (21,5). Liikevoittoon sisaltyy 2,6
miljoonaa euroa myyntivoittoja aluksista.

ESL Shippingin liikevoitto oli 3,7 miljoonaa euroa (10,5) ja sité heikensi ylikapasiteetista
aiheutuneet vuokrakulut, heikko markkinatilanne ja lisdantyneet poistot. Leipurin-liketoiminnan
likevoitto oli 4,0 miljoonaa euroa (5,7). Liikevoittoa heikensi konevalmistuksen tuotannon
yhdistamisen ja uudelleenorganisoinnin aiheuttamat kustannukset. Telkon liikevoitto laski hieman
8,4 miljoonaan euroon (8,6). Kaukomarkkinoiden liikevoitto oli -0,6 miljoonaa euroa (1,4)
tappiollinen. Tulosta heikensivat seka liiketoiminnan uudelleenorganisointi rekrytointeineen etta
Kiinan projektitoimitusten vahentyminen edellisesta vuodesta.

Muu toiminta sisaltdd Aspon konsernihallinnon ja vahaisia maaria muihin liiketoimintoihin
kuulumattomia erid. Muun toiminnan liikevoitto oli -4,9 miljoonaa euroa tappiollinen (-4,7).

Vuoden 2012 verojenjalkeista tulosta paransi uusi tonnistoverotus, jolla on veroihin kirjatun
kertavaikutuksen lisaksi pitkdaikainen parantava vaikutus ESL Shippingin ja konsernin tulokseen.

Liikevoitto segmenteittain, Me

10-12/2012  10-12/2011 Muutos 1-12/2012 1-12/2011
ESL Shipping 2,0 2,7 -0,7 3,7 10,5
Leipurin 1,7 1.8 -0,1 4,0 5,7
Telko 1,4 1,3 0,1 8,4 8,6
Kaukomarkkinat -0,3 0,1 -0,4 -0,6 1.4
Muu toiminta -1,2 -0,9 -0,3 -4,9 -4,7
Yhteensa 3,6 5,0 -1,4 10,6 21,5

Osakekohtainen tulos tammi-joulukuu

Tulos/osake oli 0,36 euroa (0,45) ja laimennettu tulos/osake 0,37 euroa (0,45). Oma
paaoma/osake oli 2,95 euroa (3,05).

INVESTOINNIT

Konsernin investoinnit olivat tammi-joulukuussa 30,5 miljoonaa euroa (42,7). Investoinneista suurin

osa koostui ESL Shippingin supramax-alusten viimeisistd maksueristd. Telko saattoi Rauman
jalostusterminaalin investoinnin loppuun.



Investoinnit segmenteittdin ilman yritysostoja, Me

10-12/2012 10-12/2011 Muutos 1-12/2012 1-12/2011
ESL Shipping 0,0 0,6 -0,6 26,8 38,8
Leipurin 0,6 0,1 0,5 1,0 0,9
Telko 0,1 0,2 -0,1 2,3 2,6
Kaukomarkkinat 0,3 0,4 -0,1 0,4 0,4
Muu toiminta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 1,0 1,3 -0,3 30,5 42,7

RAHOITUS

Konsernin rahoitusasema vuonna 2012 heikkeni vertailukauteen ndhden. Konsernin likvidien
varojen maara oli tilikauden lopussa 21,4 miljoonaa euroa (14,5). Konsernitaseen korolliset velat
olivat 140,1 miljoonaa euroa (101,5). Korottomat velat olivat 80,9 miljoonaa euroa (74,9).

Rahoitusasema parani viimeisella neljdnneksellda kolmanteen neljannekseen verrattuna. Konsernin
likvidien varojen maaré kasvoi viimeisella neljanneksella 7,1 miljoonaa euroa ja korolliset velat
vahenivat 8,6 miljoonaa euroa kolmanteen neljannekseen verrattuna.

Aspo-konsernin nettovelkaantumisaste oli 131,6 % (94,1) ja omavaraisuusaste 29,2 % (35,2).
Aspon rahoitusasemaan vaikuttivat positiivisesti viimeisen neljanneksen liiketoiminnan kassavirta
seka toisella neljanneksella toteutettu alusmyynti. Negatiivisesti vaikuttivat alkuvuoden
alusinvestoinnit seka paaomanpalautus.

Seka nettovelkaantumisaste ettd omavaraisuusaste kehittyivat positiivisesti kolmanteen
neljannekseen verrattuna.

Konsernin liiketoiminnan rahavirta oli tammi-joulukuussa yhteensa 8,8 miljoonaa euroa (20,7).
Liiketoiminnan rahavirta pieneni vertailukauteen nahden. Merkittavin syy lilkketoiminnan rahavirran
pienenemiseen oli heikentynyt kannattavuus. Kayttopddoman muutos oli tilikauden paattyessa -6,2
miljoonaa euroa (-3,1).

Liiketoiminnan rahavirta oli vuoden neljannella neljanneksella vahva. Tammi-syyskuussa
liketoiminnan rahavirta oli -7,0 miljoonaa euroa eli viimeisella neljanneksella liiketoiminnan
rahavirta oli 15,8 miljoonaa euroa.

Investointien rahavirta oli -26,2 miljoonaa euroa (-44,7). Investointien rahavirran maaraan vaikutti
tilikaudella vastaanotettujen alusten viimeiset maksuerat. Varustamon investointiohjelma uusiin
aluksiin paattyi tilikaudella. Konsernin vapaa rahavirta oli tammi-joulukuussa -17,4 miljoonaa euroa
(-24,0).

Aspon ja paarahoittajapankkien kesken allekirjoitettujen sitovien valmiusluotto-limiittien maéara oli
tilikauden paattyessa yhteensa 60 miljoonaa euroa. Tilikauden paattyessa valmiusluottolimiiteista
oli 20 miljoonaa euroa kaytdossa. 50 miljoonan euron yritystodistusohjelmasta oli tilikauden
paattyessa kaytdssa 28 miljoonaa euroa.

Vuonna 2013 ei eraanny yhtaan merkittavaa luottosopimusta.



Vaihdettava paaomalaina

Aspo Oyj:lla on vuonna 2009 liikkeelle laskettua vaihdettavaa paaomalainaa 10 300 000 euroa.
Laina-aika on 30.6.2009-30.6.2014. Laina maksetaan takaisin yhtena eréana 30.6.2014 edellyttéaen,
ettd osakeyhtitlain 12. luvun mukaiset ja lainaehdoissa mainitut takaisinmaksuedellytykset
tayttyvat. Lainalla on kiinted 7 %:n korko.

Lainaosuudet voidaan vaihtaa Aspon osakkeisiin. Kukin 50 000 euron lainaosuus oikeuttaa
haltijansa vaihtamaan lainaosuuden 8 074:4an Aspon osakkeeseen. Osakkeen vaihtokurssi on
6,19 euroa. Lainan voi vuosittain vaihtaa osakkeisiin 2.1.—30.11. Vaihtoaika p&éattyy 15.6.2014.

Vuoden 2012 aikana yhta lainaosuutta vastaan merkittiin 8 074 uutta osaketta.

Lahipiirilainat

Aspo Oyj on lainannut yhtion I&hipiiriin ja maaraysvaltaan kuuluvalle Aspo Management Oy:lle 2,9
miljoonaa euroa osana konsernin sitouttamisjarjestelyja. Lainasaamisen korko on 3 %.
Lainasaaminen eraantyy maksettavaksi 31.3.2014 ja sita voidaan jatkaa enintaan 31.3.2016 asti.
Laina on markkinaehtoinen. Aspo Management Oy ei saa pantata eika kayttaa omistamiaan Aspo
Oyj:n osakkeita vakuutena ilman Aspo Oyj:n kirjallista suostumusta. Yhtioé on yhdistelty
konsernitilinpaatokseen.

RISKIT JA RISKIENHALLINTA

Riskien arviointi Aspon liiketoimintaymparistossa vaikeutui vuoden 2012 aikana kansainvalisen
talouden epavarmuuden lisaantymisen seurauksena. Seké strategisten etta operatiivisten riskien
arvioidaan kasvaneen. Liikevaihdon ennakoidusta kehityksesté huolimatta liikevoitto jai
suunnitellusta, mik& osaltaan osoittaa, etté operatiivisia riskeja on toteutunut. Liikevoitto ja
kassavirta kaantyivat kuitenkin nousuun viimeisen neljanneksen aikana.

Strategisia riskeja vahentaa konsernitasolla liiketoiminnan jakautuminen neljalle toimialalle ja
liketoiminnan harjoittaminen laajalla maantieteellisell& alueella. Strategisia riskeja ovat lisanneet
muun muassa metalliteollisuusasiakkaiden heikentyneet nakymat, energiateollisuuden lahiajan
ratkaisut, kansainvélisen merilikenteen alentuneiden rahtihintojen vaikutukset Itdmeren
rahtilikenteeseen, investointitrendit ja kaupan rakenteen muutokset erityisesti lansimarkkinoilla.
Nopeat muutokset talouden rakenteissa voivat aiheuttaa riskeja asiakas- tai paamiesrakenteen tai
teknologian muuttuessa seka nopeita reaktioita edellyttévien mahdollisuuksien jaddessa
hyddyntamatta.

ESL Shippingilla on ollut vuokrattua aluskapasiteettia, jolla on pyritty vahentamaan asiakkaiden
tuotantoon kohdistuvia riskeja, mutta sen kaytto jai odotettua vahaisemmaksi ja tastéa varustamolle
kallimmasta kapasiteetista luovuttiin heindkuun lopussa. Muilla toimialoilla varastoja on keskitetty
ja varastojen seurantaa seka myyntisaatavien seurantaa ja perintda on tehostettu. Leipurin
koneliiketoiminnan tilauskannan seurantaa ja raportointia on entisestaan lisatty.

Toimintaympariston epavarmuuden seurauksena operatiiviset riskit ovat edelleen lisdantyneet.
Aspon kasvun painopiste on kehittyvien markkinoiden alueilla, joissa kasvun riskeihin vaikuttavat
mm. raaka-aineiden maailmanmarkkinahintojen taso, valuuttakurssit ja korkotaso, teollisuuden ja
kaupan investoinnit, asiakkaiden maksuvalmius sek& lainsd&dannon ja maahantuontiasetusten
muutokset. Myds kuluttajakayttaytyminen heijastuu B-to-B -asiakkaiden kautta syntyviin riskeihin ja
niiden tasoihin. Kehittyvien markkinoiden kasvumahdollisuudet lisdavat kilpailijoiden halua aloittaa
liketoiminta tai laajentaa liikketoimintaansa nailla alueilla. Kehittyvien markkinoiden haastavuus on
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mya@s aiheuttanut kilpailijoiden vetaytymistd, mika luo toisille liséd mahdollisuuksia. Lantisten
maiden teollisuuden kysynt&d Aspon palveluille ja tuotteille on pienentynyt suhteessa kehittyviin
markkinoihin ja makrotaloudelliset epavarmuustekijat pitavat riskitasoja ylla. Kehittyvien
markkinoiden kysynnan muutokset ovat painvastaiset, mutta niiden muutoksia on vaikeampi
arvioida.

Nettomaaraiset valuuttakurssitappiot on pystytty pitamaan pienina. Valuuttapositioiden ja
valuuttavirtojen aktiivisen suojaamisen ansiosta valuuttakurssimuutosten vaikutukset on pystytty
paaosin neutraloimaan. Luottotappioriskien muutos hajautuu liiketoiminnoittain ja asiakkaittain,
mutta yleisesti luottotappioriskit ovat kuitenkin kasvaneet ja jossain maarin myos toteutuneet.

Vahinkoriskien maaraé ja todennakdisyytta arvioitiin laajasti vuoden 2011 lopulla ja niilta
suojautumiseksi otetut vakuutukset kilpailutettiin samalla. Vakuutusmadarien varmentamiseksi
vakuutukset on tarkistettu ja uusittu vuoden 2012 aikana. Vakuutusmaéarat ovat Aspon toiminnan
laajuuteen nahden riittavat.

Aspon tarkastusvaliokunnan yhtena tehtavana on yhtion sisdisen valvonnan, sisdisen tarkastuksen
ja riskienhallintajarjestelmien tehokkuuden seuranta. Tarkastusvaliokunta seuraa
riskienhallintaprosessia ja tekee tarvittavia toimenpiteité erityisesti strategisten riskien
ehkaisemiseksi. Hallituksen hyvaksymien sisdisen valvonnan periaatteiden mukaisesti
riskienhallinta on osa Aspon sisdista valvontaa ja sen tehtdvana on varmistaa konsernin strategian
toteutumista, taloudellisen tuloksen kehittymista, osakasarvoa, osingonmaksukykya ja
liketoiminnan jatkuvuutta. Vastuu riskienhallinnasta on toimialojen liiketoimintajohdolla. Johto
vastaa riittavien toimenpiteiden maarittAmisestd, toteuttamisesta seké toimenpiteiden toteutumisen
seurannasta osana paivittaista toiminnan ohjausta. Riskienhallintaa koordinoi Aspon talousjohtaja,
joka raportoi konsernin toimitusjohtajalle.

Liikearvoissa heijastuvat kunkin toimialan tuloksentekokyky sitoutuvine padomineen ja niihin
liittyvia riskeja seurataan toimialoittain tehtavilla testeilla vahintdan vuositasolla. Ylimaaraisia
arvonalentumistestauksia ei ollut tarpeen tehda vuoden 2012 aikana.

Aspo-konsernin rahoitus ja rahoitusriskien hallinta hoidetaan keskitetysti emoyhtitssa hallituksen
hyvaksyman rahoituspolitikan mukaisesti.

HENKILOSTO

Aspo-konsernin henkildstomaara oli tilikauden lopussa 871 (814) ja tilikauden aikana keskimaarin
858 (797). Toimihenkildiden keskimaara oli 578 (559) ja tyontekijoiden 281 (238). Emoyhtion
henkilostomaara, joka koostui toimihenkildista, oli tilikauden paattyessa 12 (12) ja tilikaudella
keskimaarin 12 (12).

Aspo-konsernin henkilostosta 52 % (55) tyoskentelee Suomessa, muissa Pohjoismaissa 3 % (2),
Baltian maissa 8 % (9) ja Vengjalla, Ukrainassa ja muissa IVY-maissa 29 % (25) ja muissa maissa
8 % (9). Henkilostosta miesten osuus on 62 % (62) ja naisten 38 % (38). Aspo-konsernin
tydsuhteista on kokoaikaisia 99 % (99). Tilikaudella solmittiin 155 (151) uutta tydsuhdetta. Koko
konsernin henkiloston tydsuhde-etuuksista aiheutuneet kulut vuonna 2012 olivat yhteenséa 39,7
miljoonaa euroa (37,5).
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Henkilostd segmenteittain kauden lopussa

12/2012 12/2011 Muutos
ESL Shipping 219 211 8
Leipurin 281 275 6
Telko 265 230 35
Kaukomarkkinat 94 85 9
Muu toiminta 12 13 -1
Yhteensa 871 814 57

Aspo-konsernin henkilostomaara oli tilikauden lopussa 871 (814).

Muutokset henkiléston kokonaismaarassa johtuvat orgaanisen kasvun tuomista lisdyksista, uusien
alusten vaikutuksesta seka laivahenkiloston kausittaisesta vaihtelusta.

Palkitseminen

Aspo-konsernissa on kaytdssa voittopalkkiojarjestelmé. Osa konsernin tuloksesta maksetaan
voittopalkkioerdna henkilostorahastolle. Tarkoituksena on, etta henkilostérahasto kayttaa valtaosan
sille maksettavista voittopalkkioerista Aspo Oyj:n osakkeiden ostoon. Pitkéan aikavélin tavoitteena on,
etta henkilostdsta tulee yhtion merkittava omistajaryhma. Henkildstérahaston jasenina ovat kaikki
Aspo-konsernin suomalaisissa yhtidissa tyoskentelevat henkildt. Aspon toimialat maksavat lisaksi
osan tuloksestaan henkilostolle bonuksina, joiden laskentaperiaatteet hyvaksytaan lilketoiminnoittain.

Aspon hallitus paatti vuonna 2010 Aspo-konsernin johtoon kuuluvien henkildiden
osakeomistusjarjestelmasta. Jarjestelman tarkoituksena on mahdollistaa osallistujien merkittéava
pitkaaikainen omistus Aspossa. Osakeomistusta varten osallistujat hankkivat Aspo Management Oy -
nimisen yhtion, jonka koko osakekannan he omistavat. Aspo Management Oy hankki 114 523
kappaletta Aspon osakkeita osallistujilta markkinahintaan ja lisaksi Aspo luovutti yhtille suunnatussa
osakeannissa omia osakkeitaan yhteensa 322 637 kappaletta hintaan 7,93 euroa kappaleelta. Osana
jarjestelmaa hallitus paatti myontaa Aspo Management Oy:lle 2 800 000 euron suuruisen korollisen
lainan osakkeiden hankinnan rahoittamiseksi. Aspo Management Oy merkitsi osakkeita myds Aspon
osakeannissa 62 452 kappaletta ja sen rahoittamiseksi nosti Aspolta lisélainaa 324 750,40 euroa.
Katsauskauden lopussa lainaa oli jaljella yhteensa 2 934 750,40 euroa. Jarjestelmé on voimassa
kevaaseen 2014, jolloin se on tarkoitus purkaa mydhemmin paatettavalla tavalla. Jarjestelmaa
jatketaan vuosi kerrallaan mikali Aspon osakkeen pérssikurssi vuoden 2014, 2015 tai 2016 alussa on
alle sen keskihinnan, jolla Aspo Management Oy hankki omistamansa Aspon osakkeet. Osakkeiden
luovuttamista on rajoitettu jarjestelman voimassaoloaikana. Osallistujien omistus Aspo Management
Oy:ssa pysyy padsaantoisesti voimassa jarjestelman purkamiseen saakka.

Aspon hallitus paatti vuonna 2009 noin 30 henkildlle suunnatusta osakekurssisidonnaisesta
kannustinjarjestelméasta, jossa mahdollinen palkkio perustui Aspo-konsernin kumulatiiviseen
tulos/osake-tunnuslukuun (EPS) vuosina 2009-2011. Helmikuussa 2012 ohjelman perusteella
paatettiin luovuttaa 150 638 kpl yhtion hallussa olevia omia osakkeita osakeomistusohjelman piiriin
kuuluville henkildille.

Aspon hallitus paatti 14.2.2012 uudesta, noin 30 henkildn osakepohjaisesta kannustinjarjestelmasta.
Jarjestelma on kolmivuotinen, mutta hallitus paattaa sen ehdoista ja osallistujista joka vuosi erikseen.
Mahdollinen palkkio perustuu Aspo-konsernin tulos/osake-tunnuslukuun (EPS) kunakin ohjelman
voimassaolovuotena 2012-2014. Ohjelmaan osallistuminen edellyttaa, etta henkild hankkii yhtion
osakkeita tai omistaa yhtion tai Aspo Management Oy:n osakkeita hallituksen ennalta paattaman
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maaran ja sitoutuu ohjelman saantéihin. Vuoden 2012 ansaintajaksolta ei makseta osakepalkkiota
tuloksen jaatya alle tavoitetason.

TUTKIMUS- JA TUOTEKEHITYSTOIMINTA

Aspo-konsernin tutkimus- ja tuotekehitystoiminta kohdistuu toimialojen luonteen mukaisesti padosin
toiminnan, menetelmien ja tuotantoteknologian kehittdAmiseen ilman erillistd organisaatiota, mista
johtuen kehityspanokset sisaltyvat eritteleméattémina normaaleihin liiketoimintakuluihin.

YMPARISTO

Aspo-konsernin normaali toiminta ei aiheuta merkittavia haittoja ymparistolle. Konserniyhtiot
noudattavat ymparistoasioiden hoidossa Aspon ymparistd-politikkaa, jonka keskeisena periaatteena
on toimintojen jatkuva parantaminen. Aspo tukee kaikessa toiminnassaan kestavan kehityksen
periaatteita.

Aspo huolehtii ymparistosta toimimalla aloitteellisesti ja seuraamalla jatkuvasti liiketoimintaansa
liittyvia lakeja ja suosituksia ja niihin tehtavia muutoksia. Aspo haluaa olla edellakavija kaikessa
toiminnassaan ja pyrkii myds ennakoimaan ymparistomaaraysten tulevaa kehitysta.

JOHTO JA TILINTARKASTAJAT

Aspo Oyj:n varsinainen yhtiokokous valitsi uudelleen hallitukseen yhden vuoden toimikaudeksi
insin6ori, kauppaneuvos Matti Artevan, OTK Esa Karppisen, OTK Roberto Lencionin, DE,
kauppaneuvos Gustav Nybergin, KTM, VTK Kristina Pentti-von Walzelin ja DI Risto Salon seka
uutena jasenena OTK Marja-Liisa Kaarion. Yhtibkokouksen jalkeen pitamassaan
jarjestaytymiskokouksessa hallitus valitsi puheenjohtajaksi Gustav Nybergin ja varapuheenjohtajaksi
Matti Artevan. Kokouksessa hallitus paatti liséksi valita tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaksi
Roberto Lencionin seka jaseniksi Marja-Liisa Kaarion ja Kristina Pentti-von Walzelin.

Hallituksella oli vuoden 2012 aikana 15 kokousta, joista 6 oli puhelinkokouksia. Kokouksiin
osallistumisprosentti oli 100 %.

Yhtion toimitusjohtajana on toiminut eMBA Aki Ojanen.

Tilintarkastajana on toiminut KHT-yhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy. Vastuullisena tilintarkastajana
toimi KHT Mikko Nieminen.

YHTIOKOKOUKSEN VALTUUTUKSET

Hallituksen valtuuttaminen paattamé&an omien osakkeiden hankkimisesta

Yhtiokokous valtuutti hallituksen p&attdmaan enintdédn 500.000 oman osakkeen hankkimisesta yhtion
vapaalla omalla padomalla. Valtuutus kasittéda oikeuden ottaa omia osakkeita pantiksi.

Osakkeet hankitaan julkisessa kaupankaynnissa, mink& vuoksi hankinta tapahtuu muuten kuin
osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa ja osakkeista maksettava vastike on Aspon
osakkeen hankintahetken markkinahinta. Osakkeita voidaan hankkia mygs julkisen kaupankaynnin
ulkopuolella hintaan, joka enimmilla&dn vastaa hankintahetken markkinahintaa julkisessa
kaupankaynnissa. Valtuutus sisédltaa oikeuden paattaa suunnatusta hankinnasta tai pantiksi
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ottamisesta, mikali siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy osakeyhtiélain 15 luvun 6 §:n
mukaisesti. Osakkeet hankitaan kaytettavaksi mahdollisten yrityskauppojen tai muiden jarjestelyjen
rahoittamiseen tai toteuttamiseen, yhtién kannustinjarjestelmien toteuttamiseen tai muihin hallituksen
paattamiin tarkoituksiin.

Hallitus ei voi toteuttaa valtuutusta omien osakkeiden hankkimisesta tai pantiksi ottamisesta silta osin
kuin yhtion tai sen tytaryhteison hallussa tai panttina olevien omien osakkeiden yhteenlaskettu maaréa
ylittaisi hankinnan jalkeen 10 prosenttia kaikista osakkeista. Valtuutus on voimassa vuoden 2013
varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintdan 18 kuukautta yhtiokokouksen paattksesta
lukien.

Hallitus paattadd muista omien osakkeiden hankkimiseen liittyvista seikoista.

Valtuutus kumoaa varsinaisen yhtiokokouksen hallitukselle 5.4.2011 antaman valtuutuksen omien
osakkeiden hankkimiseen.

Hallituksen valtuuttaminen paattaméaan osakeannista, jossa luovutetaan yhtién hallussa olevia
omia osakkeita

Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaan yhdessa tai useammassa erassa osakeannista, joka
toteutetaan luovuttamalla yhtion hallussa olevia omia osakkeita. Valtuutuksen perusteella
luovutettavien osakkeiden maara on yhteensé enintaan 834 529 osaketta. Valtuutusta ehdotetaan
kaytettavaksi mahdollisten yrityskauppojen tai muiden jarjestelyjen rahoittamiseen tai toteuttamiseen,
yhtion osakepohjaisen kannustinohjelman toteuttamiseen tai muihin hallituksen paattamiin
tarkoituksiin.

Valtuutus sisaltda hallituksen oikeuden paattaa kaikista osakeannin ehdoista ja sisaltaa siten myds
oikeuden luovuttaa osakkeita suunnatusti, osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen, jos
siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Valtuutus on voimassa 30.9.2015 asti.

Yhtion hallussa olevia osakkeita voidaan luovuttaa maksua vastaan tai maksutta. Osakeyhtidlain
mukaan suunnattu osakeanti voi olla maksuton vain, jos siihen on yhtion kannalta ja sen kaikkien
osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen syy.

Hallitus paattaa muista osakeantiin liittyvista seikoista.

Valtuutus kumoaa varsinaisen yhtiokokouksen hallitukselle 5.4.2011 antaman osakeantivaltuutuksen.

Hallituksen valtuuttaminen paattamaan uusien osakkeiden osakeannista

Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattaméaan yhdesta maksullisesta osakeannista. Valtuutus siséltaa
hallituksen oikeuden p&éattaa kaikista muista osakeannin ehdoista ja siséltaé siten myos oikeuden
paattda suunnatusta osakeannista, osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen, jos siihen on
yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Osakeannissa liikkeeseen laskettavien uusien osakkeiden
yhteenlaskettu lukumaara voi olla enintd&n 1 500 000 osaketta. Valtuutus on voimassa 30.9.2015
asti.

Valtuutus kumoaa varsinaisen yhtiokokouksen hallitukselle 5.4.2011 antaman osakeantivaltuutuksen.

Hallitus ei ole kayttanyt vuonna 2012 saamiansa valtuutuksia.



14

OSAKEPAAOMA JA OSAKKEET

Aspo Oyj:n rekisterdity osakepadoma 31.12.2012 oli 17 691 729,57 euroa ja osakkeiden
kokonaismaard 30 967 450, joista yhtion hallussa oli 183 891 osaketta eli 0,6 % osakep&domasta.
Aspo Oyj:lla on yksi osakesarja. Kukin osake oikeuttaa yhteen daneen yhtiékokouksessa. Aspon
osake noteerataan NASDAQ OMX Helsinki Oy:n keskisuurten yritysten ryhman toimialaluokassa
teollisuustuotteet ja —palvelut.

Aspo Oyj:n osakkeiden vaihto NASDAQ OMX Helsingissa oli tammi-joulukuussa 2012 yhteensa
2 704 413 osaketta ja 17,6 miljoonaa euroa, eli 8,7 prosenttia osakekannasta vaihtoi omistajaa.
Tilikauden ylin kurssinoteeraus oli 7,95 euroa ja alin 5,70 euroa. Keskikurssi oli 6,63 euroa ja
katsauskauden paatdskurssi 6,39 euroa. Katsauskauden paattyessa osakekannan markkina-arvo
omat osakkeet vahennettyné oli 196,7 miljoonaa euroa.

Yhtidlla oli katsauskauden paattyessa yhteensa 6 497 osakkeenomistajaa. Hallintarekisterissa ja
ulkomaisessa omistuksessa oli 613 636 osaketta eli 2,0 % osakekannasta.

Yhtidkokouksen 2011 antamalla valtuutuksella Aspo Oyj on vuonna 2012 siirtanyt 150 638 kpl yhtitn
hallussa olleita omia osakkeita vuoden 2009 osakepalkkiojarjestelmaan kuuluville henkildille.

Liputusilmoitukset

Havsudden Oy Ab ilmoitti 12.6.2012, etta yhtion osuus Aspo Oyj:n osakepadaomasta on ylittanyt 5 %.
Tehdyssa osakekaupassa ei siirtynyt aanioikeuksia.

Henrik Nyberg ilmoitti 27.6.2012, ettd hdnen osuutensa Aspo Oyj:n osakepddomasta ja ddnimaarasta
on laskenut alle viiden prosentin (5 %). Osakkeiden osuus on 1,9 % Aspo Oyj:n
kokonaisosakemaarasta.

Havsudden Oy Ab ilmoitti 27.6.2012, etta yhtion osuus Aspo Oyj:n osakepaaomasta on ylittanyt
kymmenen prosenttia (10 %) ja adnimaarasta viisi prosenttia (5 %). Siirron jalkeen Havsudden Oy
Ab:n omistamien Aspo Oyj:n osakkeiden osuus on 10,1 % osakepddomasta ja 5,2 % aanimaarasta.
Siirrettyjen osakkeiden osuus on 3,3 % Aspo Oyj:n kokonaisosakemaarasta.

TILIKAUDEN PAATTYMISEN JALKEISET TAPAHTUMAT

ESL Shipping Oy:n toimitusjohtaja Markus Karjalainen ilmoitti 8.1.2013 eroavansa yhtion
palveluksesta. Vt. toimitusjohtajana toimii toistaiseksi ESL Shipping Oy:n hallituksen jasen, KTM
Lasse Rikala. Uuden toimitusjohtajan rekrytointi on aloitettu.

OSINKOEHDOTUS

Hallitus ehdottaa vuoden 2013 varsinaiselle yhtikokoukselle, etta 31.12.2012 paattyneelta
tilikaudelta maksetaan osinkoa 0,42 euroa osakkeelta, ja ettei yhtion hallussa oleville omille osakkeille
makseta osinkoa.

VUODEN 2013 NAKYMAT

Aspon nykyinen seka liiketoiminnallisesti ettd maantieteellisesti diversifioitunut rakenne luo hyvan

perustan kannattavalle toiminnalle. ESL Shippingin kapasiteetti on aiempaa paremmin tasapainossa
Itdmeren kysyntatilanteeseen, jonka odotetaan sailyvan tyydyttavana. Telko ja Leipurin ovat
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panostaneet idan kasvumarkkinoille ja avanneet uusia toimipisteitd. Kannattavuus on markkina-
alueella lansimarkkinoita parempi. Kaukomarkkinat on uusinut strategiaansa keskittyen lahienergia-
seka teollisuuden energiatehokkuutta parantaviin ratkaisuihin.

Euroopan talousalueen kehityksen epavarmuuden arvioidaan jatkuvan vuoden 2013 aikana mutta
idan kasvumarkkinoiden jatkavan kasvuaan Aspolle tarkeilla teollisuudenaloilla.

Aspo tavoittelee liikevoiton kasvua ja edellisvuoden liikevaihtotasoa.

ESL Shipping

Itdmeren kuljetusmarkkinoiden odotetaan sailyvan ESL Shippingin osalta nykyisella tyydyttavalla
tasolla. Kansainvalisen rahtihintatason odotetaan sailyvan edelleen alhaisena.

Varustamolle tarkeiden energiateollisuuden ja terasteollisuuden odotetaan kuljettavan varustamon
aluksilla vuonna 2013 enemman raaka-ainetta kuin 2012. Merkittavat asiakassopimukset ovat
sdilyneet ennallaan vuodelle 2013.

Toinen uusista supramax-aluksista liikenndi kevaaseen saakka Kanadan jaéliikenteessa ja toinen
alus on kansainvélisessa spot-liikenteessa. Muu laivakalusto toimii ItAmeren alueella
sopimusliikenteessa. Merkittdva osa vuoden 2013 kapasiteetista on katettu pitkédaikaisin hinta- ja
kuljetussopimuksin.

Tonnistoverolain muutos on parantanut varustamoiden toimintaedellytyksia ja osaltaan kannustaa
pitamaan ja lisddmaan kauppalaivastoa Suomessa.

ESL Shippingin odotetaan parantavan kannattavuuttaan.

Leipurin

Orgaanisen kasvun odotetaan jatkuvan leipomoraaka-aineissa. Perustetut toimipisteet Vendjalla,
Ukrainassa seka Kazakstanissa luovat hyvan pohjan monivuotiselle leipomoraaka-aineiden myynnin
kasvulle. Leipomokonemyynnin arvoidaan kasvavan vuodesta 2012. Suomessa leipomoteollisuuden
rakennemuutoksen odotetaan jatkuvan siten, etta mm. kauppakeskuksissa ja supermarketeissa
sijaitsevien leipomoiden varustaminen seka niissé tapahtuva leipominen kasvaa edelleen. Muun
elintarviketeollisuuden raaka-ainemyynnin odotetaan laskevan mutta kannattavuuden olevan
edellisvuotta paremman. Leipurin parantaa kulutehokkuuttaan ja kannattavuuttaan.

Telko

Orgaanisen kasvun odotetaan jatkuvan itamarkkinoilla. Perustetut toimipisteet Venajalla,
Kazakstanissa ja Kiinassa luovat hyvan pohjan monivuotiselle kasvulle. Teollisuuden kysynnén
tulevaa kehitysta on kuitenkin vaikea arvioida.

Telko jatkaa edelleen strategiansa mukaista kannattavaa laajentumista Vengjalla, Ukrainassa, muissa
IVY-maissa seka Kiinassa. Vengjan suurimmissa miljoonakaupungeissa avataan vuoden 2013 aikana
uusia toimipisteita. Telko selvittdd mahdollisia kemikaalijalostusterminaalien investointeja Lansi-
Vengjalla ja Ukrainassa. Jalostusterminaali varmistaisi kemikaaliliiketoiminnan monivuotisen kasvun
logistiset edellytykset seka tuotteiden asiakaskohtaisen jalostamisen Vendjalla. Muoviraaka-aineiden
odotetaan kasvattavan edelleen osuuttaan Telkon kokonaismyynnista. Vuoden 2013 aikana Telko
pyrkii tehostamaan kulutehokkuuttaan erityisesti toimitusketjun hallintaa parantamalla.
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Kaukomarkkinat

Erilaisia lammitysmuotoja yhdistelevien ns. hybridijarjestelmien kysynnan odotetaan jatkavan kasvua
Suomessa. Kaukomarkkinoiden tarjonta sisaltda uusia ilmavesilampépumppuja ja aurinkokeraimia,
maaldmpopumppuja, [Ammdnvaraajia ja lammaonjakojarjestelmia seka taloautomaatiotuotteita.
Tarjontaa on laajennettu edelleen tuomalla markkinoille kiinteistokokoluokan lampdpumppu omalla
tuotemerkilla. Kaukomarkkinat odottaa kysynnan kehittyvan tulevaisuudessa suotuisasti energian
hinnan ja energiatehokkuusvaatimusten noustessa.

Ammattielektroniikan projektitoimitusten ja palveluiden osuus liikevaihdosta on kasvanut.
Teollisuuskoneiden myynti hakee kasvua erityisesti teollisten hukkalampdjen hyédyntamisesta ja
energiayhtididen investoinneista. Kaukomarkkinat on solminut sopimuksen Turku Energian kanssa
toisen lampdpumppulaitoksen toimittamisesta vuoden 2013 aikana.

Paperinjalostuksen laitteiden myynnin lisdksi Kiinassa haetaan kasvua ymparistéteknologian
toimittamisesta ensisijaisesti nykyisille prosessiteollisuuden asiakkaille.

Ulkomaan toimipisteverkostoa on kasvatettu palkkaamalla kansainvélisen kaupan alan henkiléstéa
myyntitehtaviin. Kestavan kehityksen mukaista teknologiaa (Cleantech) toimittavia yrityksia on
hankittu paamiehiksi. Cleantech—viennin avulla tavoitellaan merkittavaa kasvua ja kannattavuutta
Kaukomarkkinoille tulevaisuudessa.

Oikeudenkaynnit

ESL Shipping hakee oikeusteitse palautusta Suomen valtiolta ennen vuotta 2006 perityista
vaylamaksuista. ESL Shippingin mukaan Suomessa ei ole noudatettu Euroopan unionin
vaylamaksulainsaadantoa.

Liiketoimintariskit

Yleinen taloudellinen tilanne voi vaikuttaa teollisuuden kysyntaan. Aspon markkina-alueen kysynnan
kasvun jatkumista tai mahdollisia muita &killisia muutoksia liiketoiminnan edellytyksissa on vaikea
arvioida. Finanssimarkkinoiden ja valuuttojen arvojen muutokset voivat vaikuttaa konsernin tulevaan
tuloskehitykseen.

Yksityiskohtaisempi selvitys riskienhallintapolitiikasta sekd merkittavimmista riskeista on julkistettu
vuoden 2011 vuosikertomuksessa seka yhtion kotisivuilla. Rahoitusriskeista kerrotaan tarkemmin
tilinpaatoksen liitetiedoissa.

Helsingissa 14.2.2013

ASPO Oyj

Hallitus



ASPO-KONSERNIN TULOSLASKELMA

Liikevaihto
Liiketoiminnan muut tuotot
Poistot ja arvonalentumiset

Liikevoitto
Rahoitustuotot ja —kulut
Voitto ennen veroja
Katsauskauden voitto

Muut laajan tuloksen erét

Muuntoerot

Suojauslaskenta

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen
yhteensa

Katsauskauden laaja tulos

Osakkeenomistajille kuuluva
tilikauden tulos
Méaéaraysvallattomien omistajien osuus

Osakkeenomistajille kuuluva
laaja tilikauden tulos
Maaraysvallattomien omistajien osuus

10-12/2012

Me
130,1
0,9
-2,9
3,6
-1,0
2,7
2,9
-0,4
0,0
0,0
-0,4
2,5

29
0,0

2,5
0,0

%

100,0
0,7
-2,2

10-12/2011

Me

121,3
0,4
2,1

0,1
1,0
-0,3

0,8
4,8

4,0
0,0

4,8
0,0

%

100,0



1-12/2012 1-12/2011

Me % Me %
Liikevaihto 481,6 100,0 476,3 100,0
Liiketoiminnan muut tuotot 4,1 0,9 1,3 0,3
Poistot ja arvonalentumiset -10,8 -2,2 -8,2 -1,7
Liikevoitto 10,6 2,2 21,5 4.5
Rahoitustuotot ja —kulut -3,2 -0,7 -4,0 -0,8
Voitto ennen veroja 7,4 1,5 17,4 3,7
Katsauskauden voitto 10,8 2,2 13,3 2,8
Muut laajan tuloksen erét
Muuntoerot 0,6 -0,7
Suojauslaskenta -1,5 1,3
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot 0,4 -0,3
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen
yhteensa -0,5 0,3
Katsauskauden laaja tulos 10,3 13,6
Osakkeenomistajille kuuluva
tilikauden tulos 10,8 13,3
Maéaraysvallattomien omistajien osuus 0,0 0,0

Osakkeenomistajille kuuluva
laaja tilikauden tulos 10,3 13,6
Maéaraysvallattomien omistajien osuus 0,0 0,0



ASPO-KONSERNIN TASE

Varat

Pitk&aikaiset varat
Aineettomat hytdykkeet
Liikearvo

Aineelliset hyddykkeet
Myytévissa olevat sijoitukset
Pitkaaikaiset saamiset
Osuudet osakkuusyrityksissa
Pitkaaikaiset varat yhteensa

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus

Myynti- ja muut saamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Lyhytaikaiset varat yhteensa
Varat yhteensa

Oma paaoma ja velat
Oma paaoma

Osakepaaoma
Muu oma paédoma

Emoyhtion oman padoman osuus
Maéaraysvallattomien omistajien osuus

Pitkaaikaiset velat
Lyhytaikaiset velat

Oma paaoma ja velat yhteensa

12/2012
Me

14,7
45,3
108,3
0,2
3,1
2,2
173,8

50,8
65,2
21,4
137,4
311,2

17,7
71,8
89,5

0,7

96,3
1247

311,2

12/2011
Me

16,1
45,0
88,8
0,2
1,6
1,9
153,6

43,1
57,7
14,5
115,3
268,9

17,7
74,1
91,8

0,7

108,0
68,4

268,9
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Muutos
%

-8,7

0,7
22,0

0,0
93,8
15,8
13,2

17,9
13,0
47,6
19,2
15,7

0,0
-3,1
-2,5

0,0

-10,8
82,3

15,7



OMAN PAAOMAN MUUTOSLASKELMA

A = Osakepaédoma
B = Ylikurssirahasto

C = Kéayvan arvon rahasto

D = Muut rahastot
E = Omat osakkeet

Milj. euroa
Oma padédoma
31.12.2011

Tilikauden laaja tulos:

Tilikauden voitto
Muuntoero
Rahavirran suojaus
veroilla vAhennettynd
Laaja tulos yhteensa
Liiketoimet omistajien
kanssa:
Paaomanpalautus
Osakepalkitseminen
VVK-lainan vaihto
osakkeiksi
Liiketoimet omistajien
kanssa

yhteensa

Oma p&dédoma 31.12.2012

Oma paaoma
31.12.2010
Tilikauden laaja tulos:
Tilikauden voitto
Muuntoero
Rahavirran suojaus
veroilla vahennettyna
Laaja tulos yhteensa
Liiketoimet omistajien
kanssa:

Osingonjako

Omien osakkeiden
hankinta

Omien osakkeiden myynti

Osakepalkitseminen
VVK-lainan vaihto
osakkeiksi

Osakeanti

Liiketoimet omistajien
kanssa

yhteensa

Oma paédoma 31.12.2011

17,7

17,7

17,7

17,7

F = Muuntoerot
G = Kertyneet voittovarat
H = Yhteensa

| = Maaraysvallattomien omistajien osuus

J = Oma paaoma yhteensa
B C D E

4,3 0,3 26,2 -51

-1,1
-11
-12,7
0,2 0,9
0,0
-125 0,9

43 -08 13,7 -4,2

43 -0,7 54 -45

1,0
1,0

-2,0

01 14
15
19,2

20,8 -0,6

4,3 0,3 26,2 -51

F G
-1,1 49,5
10,8

0,6
0,6 10,8
-1,0
-1,0
-0,5 59,3
-0,4 46,9
13,3

-0,7
-0,7 13,3
-11,1
0,4
-10,7
-1,1 49,5

91,8

10,8
0,6

-1,1
10,3

-12,7
0,1

-12,6
89,5

68,7

13,3
-0,7

1,0
13,6
-11,1
-2,0
15
0,4
15
19,2

9,5
91,8

20

0,7

0,7

0,8

0,0

0,7

92,5

90,2

69,5

92,5



ASPO-KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Liikevoitto

Oikaisut liikevoittoon
Kayttbpadoman muutos
Maksetut korot

Saadut korot

Maksetut verot

Liiketoiminnan rahavirta

INVESTOINNIT

Investoinnit aineellisiin ja
aineettomiin hyddykkeisiin
Luovutustulot investoinneista
Ostetut tytaryhtiot

Ostetut liilketoiminnat
Sijoitukset osakkuusyhtitihin
Investointien rahavirta

RAHOITUS

Osakeanti

Lyhytaikaisten lainojen muutos
Pitkaaikaisten lainojen muutos
Omien osakkeiden hankinta
Omien osakkeiden myynti
Maksetut osingot
Paaomanpalautus
Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat vuoden alussa
Valuuttakurssien muutosten vaikutus
Rahavarat kauden lopussa

TALOUDELLISIA TUNNUSLUKUJA

Tulos/osake, euroa
Laimennettu tulos/osake, euroa

Oma paaoma/osake, euroa
Omavaraisuusaste, %
Nettovelkaantumisaste, %

1-12/2012
Me

10,6
7.9
-6,2
-4,0
1,1
-0,6
8,8

-29,8
4,0
-0,2
-0,3
0,1
-26,2

42,3
5.4

-12,7
24,2

6,8
14,5
0,1
21,4

1-12/2012

0,36
0,37

2,95
29,2
131,6
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1-12/2011
Me

21,5

8,9
3,1
4,4

0,8
-3,0
20,7

-41,5
0,1
-3,3

-44,7

19,2
-5,4
29,2
-2,0
15
-11,1

31,4
7,4
7,1

14,5

1-12/2011

0,45
0,45

3,05
35,2
94,1



ASPO-KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET
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2012 2011

Me Me

Omista veloista annetut vakuudet 122,2 152.,9

Leasing ja muut vuokravastuut 40,3 39,2
Johdannaissopimukset, kayvét nettoarvot

-valuuttatermiinit 1,1

-koronvaihtosopimukset -1,2 -0,8

LAATIMISPERIAATTEET JA TALOUDELLINEN RAPORTOINTI

Aspo Oyj:n osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaan. Aspo on
luokitellut uudestaan 1.4.2012 alkaen Telko—segmenttiin kuuluvat sisaiset pitkaaikaiset lainat
Telkon ukrainalaiselle tytaryhtidlle nettoinvestoinneiksi ulkomaiseen liiketoimintaan IAS 21:n
mukaisesti. Vastaavaa periaatetta on sovellettu Telko-segmentin valkovenéalaiselle tytaryhtiolle
myaonnettyihin sisaisiin pitkdaikaisiin lainoihin tilinpaatdstiedotteessa 2011 kuvatulla tavalla. Muilta
osin katsauksessa on sovellettu samoja laadintaperiaatteita kuin tilinpaatoksessa 31.12.2011.
Tunnuslukujen laskentakaavat on selostettu vuoden 2011 vuosikertomuksessa. Katsauksen tietoja
ei ole tilintarkastettu.

TIEDOTUSTILAISUUS

Lehdist6- ja analyytikkotilaisuus jarjestetaan tanaan torstaina 14.2.2013 klo 13.30 Paavo Nurmi -
kabinetissa Hotel Kampissé, Pohjoisesplanadi 29, 00100 Helsinki.

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Aspo Oyj:n varsinainen yhtiokokous on tarkoitus pitaé keskiviikkona 10.4.2013 klo 14.00
Pdrssitalon porssisalissa Fabianinkatu 14, 00100 Helsinki.

TALOUDELLINEN TIEDOTTAMINEN 2013
Aspon vuosikertomus ilmestyy viimeistaan viikolla 14 suomeksi ja englanniksi. Kertomus on
luettavissa ja tilattavissa yhtion verkkosivuilta osoitteessa www.aspo.fi. Aspo Oyj julkaisee kolme

osavuosikatsausta vuonna 2013: tammi-maaliskuulta maanantaina 29.4.2013, tammi-kesakuulta
tiistaina 20.8.2013 ja tammi-syyskuulta torstaina 24.10.2013.

Helsingissa 14.2.2013

ASPO Oyj
Aki Ojanen Arto Meitsalo
toimitusjohtaja talousjohtaja
Lisatiedot:

Aki Ojanen, 09 521 4010, 0400 106 592, aki.ojanen@aspo.com

JAKELU:

NASDAQ OMX Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.aspo.fi
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