ASPO Oyj PORSSITIEDOTE 28.4.2016 klo 10.00

ASPO-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2016

Aspo: Vaikeassa markkinatilanteessa tyydyttava liikevoitto
(Suluissa esitetty vuoden 2015 vastaavan ajanjakson luvut.)

Tammi-maaliskuu 2016

- Aspon liikevoitto oli 3,3 Me (3,0)

- Vertailukelpoinen liikevoitto oli 3,3 Me (4,3). Vertailukaudella liikevoitto, 3,0 Me, sisalsi
Kaukomarkkinoiden liikearvosta kirjatun arvonalennuksen -1,3 Me.

- Kaukomarkkinoiden liikevoitto parani ja oli -0,3 Me (-2,0). ESL Shippingin liikevoitto laski mutta oli
markkinatilanne huomioiden hyva, 2,2 Me (3,3). Leipurin liikevoitto oli 0,5 Me (0,5). Telkon
liikevoitto laski ja oli 2,3 Me (3,0). Muun toiminnan liikevoitto parani ja oli -1,4 Me (-1,8).

- Katsauskauden voitto oli 2,3 Me (7,0). Vertailukaudella rahoitustuottoihin siséltyi arvopapereiden
myyntivoitto 4,9 Me.

- Osakekohtainen tulos oli 0,07 euroa (0,22). Arvopapereiden myyntivoiton vaikutus vertailukauden
osakekohtaiseen tulokseen oli noin 0,16 euroa.

Vuoden 2016 yleisnakymat

Markkinoiden yleiskehitys jatkuu heikkona, ja toimintaymparistd on poikkeuksellisen haastava.
Laivojen kuivarahtihinnat ovat edelleen erittéin alhaisella tasolla, mik& heikentdd myds ESL
Shippingin supramax-alusten kannattavuutta. EU-markkinoilla toimivien asiakasyritysten
teollisuustuotannossa on havaittavissa lievaa piristymista. Venajan, Ukrainan ja muiden IVY-
maiden kansantalouksien voimakas lasku on loiventunut ja lievan 6ljynhinnan nousun ja ruplan
vahvistumisen vuoksi mm. Venajan BKT:n laskun odotetaan hidastuneen. Korkotason arvioidaan
sailyvan poikkeuksellisen matalana, mik& osaltaan pitda rahoituskulut maltillisina.

Ohjeistus 2016
Ohjeistus sailyy muuttumattomana. Aspon lilkevoitto on 17—-24 miljoonaa euroa vuonna 2016
(20,6).

AVAINLUVUT

1-3/2016 1-3/2015 Muutos-% 1-12/2015
Liikevaihto, Me 98,5 102,0 -3,4 445,8
Liikevoitto, Me *) 3,3 3,0 10,0 20,6
Liikevoitto-% 3,4 2,9 4,6
Voitto ennen veroja, Me **) 2,6 7,5 -65,3 21,3
Katsauskauden voitto, Me **) 2,3 7,0 -67,1 19,8
Tulos/osake, euroa 0,07 0,22 -68,2 0,61
Liiketoiminnan rahavirta, Me -7,0 -7,4 5,4 25,0
Oma paaoma/osake, euroa 3,36 3,57 3,36
Oman p&aoman tuotto, % (ROE) 8,9 26,2 19,1
Omavaraisuusaste, % 34,9 37,2 33,8
Nettovelkaantumisaste, % 108,7 99,9 101,4
ESL Shipping, liikevoitto, Me 2,2 3,3 -33,3 14,7
Leipurin, liikevoitto, Me 0,5 0,5 0,0 24
Telko, liikevoitto, Me *) 2,3 3,0 -23,3 10,4

Kaukomarkkinat, likevoitto, Me *) -0,3 -2,0 85,0

-1,2



Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat 1-3/2015

*) Liikevoittoon sisaltyy Kaukomarkkinoiden liikearvosta Kirjattu arvonalennus -1,3 Me.

**) Voittoon sisaltyy Kaukomarkkinoiden liikearvosta kirjattu arvonalennus -1,3 Me ja rahoituseriin
kirjattu 4,9 Me:n myyntivoitto

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat 1-12/2015

*) Liikevoittoon sisaltyy Kaukomarkkinoiden liikearvosta kirjattu arvonalennus -1,3 Me seka Telkolle
Tullin maaraamia maksuja ja asian kasittelyyn liittyvid asiantuntijakuluja 0,6 Me.

**) Voittoon sisaltyy Kaukomarkkinoiden liikearvosta kirjattu arvonalennus -1,3 Me, rahoituseriin
kirjattu 4,9 Me:n myyntivoitto sek& Tullin maaraddmia maksuja seka asiantuntijakuluja 2,0 Me

Katsauskauden muut tarkeéat tapahtumat

Leipurin toimitusjohtajana aloitti 1.3.2016 KTM Mikko Laavainen.

ASPO-KONSERNIN TOIMITUSJOHTAJA AKI OJANEN:

"Aspon liikevoittoa voi pitaa tyydyttavana ja saavutimmekin useita onnistumisia liiketoimintojen
osa-alueilla ja ylitimme vertailukauden liikevoiton.

Liikevaihdon euromaarainen lasku pysahtyi itAmarkkinoilla, mika on mahdollisesti merkki
markkinan vakiintumisesta. Liikevaihto kasvoi EU:n alueella. Varustamon liikevaihdon laskun
paatekijat olivat alentunut polttoaineen hinta, mika on lapilaskutuserd, seka supramax-alusten
historiallisen heikko markkinatilanne. Telkon liikevaihto sailyi Iahes ennallaan vaikka myytavien
raaka-aineiden hinnat ovat laskeneet ja itdvaluutat devalvoituneet vertailukauteen nahden. Leipurin
leipomokoneiden liikevaihto laski. Kaukomarkkinat kasvatti liikevaihtoaan yli 20 %.

ESL Shippingin kannattavuus sdilyi [tdmeren sopimusliikenteessa normaalilla hyvélla tasolla.
Katsauskaudella molemmat suuret supramax-alukset joutuivat poikkeuksellisesti kansainvaliseen
spot-liikenteeseen ja alusluokan tulos oli tappiollinen. Kauden ensimmadinen ESL Shippingin
aluksen matka Euroopasta Vendjan arktiselle alueelle Siperiaan alkoi katsauskauden lopulla, mika
vahentaa varustamon spot-likenteessa olevia aluksia.

Suurin liiketoimintamme Telko on kehittynyt hyvin, vaikka ympéaristd on haastava. Ensimmaisen
neljanneksen liikevoitto 5 % ja itAmarkkinoiden noin 6 %:n liikevoitto on hyva suoritus. Leipurin
liikevaihto itamarkkinoilla laski mutta kannattavuus sailyi hyvana ja liikevoitto oli noin 6 %. Leipurin
liketoiminnalle nimitettiin uusi toimitusjohtaja Mikko Laavainen. Leipurin tavoite on uuden
strategian mukaisen kasvun ja kannattavuuden saavuttaminen. Odotamme toiminnan muutosten
nakyvan merkittdvammin vuodesta 2017 alkaen. Kaukomarkkinat jatkoi panostuksia uuteen
strategiaan.

Konsernin yleishallintokulut ovat laskeneet. Odotamme muun toiminnan liiketuloksen paranevan
vuositasolla noin 1,5 miljoonaa euroa, mika johtuu paaosin Aspon ylimaaraisten toimitilojen
vuokraamisesta ulkopuolisille 1.4.2016 alkaen. Kulusaastoja syntyy liséksi ulkopuolisten
palveluiden kayton vahenemisesta seké henkiléstokulujen alenemisesta.”



ASPO-KONSERNI
LIKEVAIHTO

Aspo-konsernin liikevaihto laski 3,5 miljoonalla eurolla eli 3,4 prosenttia 98,5 miljoonaan euroon
(102,0).

Liikevaihto segmenteittain

1-3/2016 1-3/2015 Muutos  1-12/2015

Me Me % Me

ESL Shipping 16,2 18,2 -11,0 76,2
Leipurin 26,2 28,3 -7,4 117,8
Telko 49,4 50,0 -1,2 215,3
Kaukomarkkinat 6,7 55 21,8 36,5
Muu toiminta 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 98,5 102,0 -3,4 445,8

Segmenttien valilla ei ole merkittavaa liikevaihtoa.

Liikevaihto markkina-alueittain

1-3/2016 1-3/2015 Muutos  1-12/2015

Me Me % Me

Suomi 34,1 35,4 -3,7 147,7
Skandinavia 10,8 11,7 -7,7 51,8
Baltia 12,0 11,7 2,6 50,4
Vengja, Ukraina + muut IVY-maat 26,6 26,4 0,8 128,3
Muut maat 15,0 16,8 -10,7 67,6
Yhteensa 98,5 102,0 -3,4 445,8

Liikevaintoa Suomessa ja Skandinaviassa laski Telkon muovien ja kemikaalien markkinahintojen
lasku seka ESL Shippingin lapilaskutuksena kasitteleman polttoainelaskutuksen pieneneminen
polttoaineiden hintojen alennuttua. Venjan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden liikevaihdon lasku
pysahtyi itdvaluuttojen devalvoitumisesta huolimatta. Baltiassa liikevaihto kasvoi ja muissa maissa
laski.

TULOS

Aspo-konsernin liikevoitto tammi-maaliskuussa oli 3,3 miljoonaa euroa (3,0). Vertailukaudella
Kaukomarkkinat myi Industrial-liiketoimintansa, minké yhteydessa Aspo arvioi Kaukomarkkinat-
segmentin liikearvoa ja kirjasi siita 1,3 miljoonan euron arvonalennuksen, joten vertailukelpoinen
liikevoitto vertailukaudella oli 4,3 miljoonaa euroa. ESL Shippingin liikevoitto laski 2,2 miljoonaan
euroon (3,3). Leipurin-liketoiminnan liikevoitto pysyi 0,5 miljoonassa eurossa (0,5). Telkon liikevoitto
laski 2,3 miljoonaan euroon (3,0). Kaukomarkkinoiden liikevoitto parani 1,7 miljoonalla eurolla -0,3
miljoonaan euroon (-2,0). Muun toiminnan liikevoitto parani ja oli -1,4 miljoonaa euroa tappiollinen (-
1,8).



Liikevoitto segmenteittain

1-3/2016 1-3/2015 Muutos 1-12/2015

Me Me % Me

ESL Shipping 2,2 3,3 -33,3 14,7
Leipurin 0,5 0,5 0,0 2,4
Telko 2,3 3,0 -23,3 10,4
Kaukomarkkinat -0,3 -2,0 85,0 -1,2
Muu toiminta -1,4 -1,8 22,2 -5,7
Yhteensa 3,3 3,0 10,0 20,6

Osakekohtainen tulos

Tulos/osake oli 0,07 euroa (0,22). Oma padoma/osake oli 3,36 euroa (3,57). Vertailukauden
tulosta paransi merkittavasti ESL Shippingin omistamien vakuutusosakeyhtid Alandian osakkeiden
kaupassa syntynyt 4,9 miljoonan euron rahoituseriin kirjattu myyntivoitto, jonka vaikutus
vertailukauden osakekohtaiseen tulokseen oli noin 0,16 euroa.

Taloudelliset tavoitteet

Aspo tavoittelee keskimaarin yli 20 prosentin oman pddoman tuottoa, enintdan 100 prosentin
nettovelkaantumisastetta seka nykyrakenteella 7 prosentin liikevoittoa.

Vuoden 2016 ensimmaisen neljanneksen liikevoittoprosentti oli 3,4 % (2,9), oman padaoman tuotto
oli 8,9 % (26,2) ja nettovelkaantumisaste 108,7 % (99,9).

VUODEN 2016 NAKYMAT

Kansainvdlisen talouden epavarmuus on jatkunut. Kiinan heikentynyt taloustilanne on heijastunut
erityisen voimakkaasti perusraaka-aineiden kysyntdéan, mika on laskenut raaka-aineiden hintoja
seka heikentanyt kansainvalisia kuivarahtihintoja. Suhdanteen odotetaan jatkuvan heikkona.

Epavarmuus ja heikko suhdanne Aspolle tarkeilla idan kasvumarkkinoilla jatkuu, vaikka yleisesti
odotetaan mm. Vendjan kansantalouden laskun hidastuneen. Venajan, Ukrainan ja muiden VY-
maiden tulevaa kehitysta ja epavarmuuden taloudellisia vaikutuksia on edelleen vaikea arvioida.
Valuuttakurssien arvioidaan edelleen vaihtelevan voimakkaasti. Inflaatio alenee mutta sen
arvioidaan sailyvan Vengjalla totuttua korkeammalla tasolla.

Oljyn hinta sailynee matalalla tasolla huolimatta lievasta noususta alkuvuoden aikana. Yleisesti
ottaen tuotannollisten raaka-aineiden hintojen odotetaan pysyvan matalina. Konserni jatkaa
markkinaosuuksien kasvattamista kannattavasti strategisesti tarkeilla idan kasvumarkkinoilla osan
lansimaisista kilpailijoista vetaydyttyd markkinoilta. Kansainvalisten kuivarahtihintojen odotetaan
sailyvan matalina mutta varustamo on varmistanut kapasiteettinsa kayton paaosin pitk&aikaisin
sopimuksin. Supramax-alusten liikennekannattavuuden odotetaan paranevan toisen neljanneksen
aikana ja edelleen toisen vuosipuoliskon aikana.

Ohjeistus sailyy muuttumattomana vuodelle 2016: Aspon liikevoitto on 17—24 miljoonaa euroa
vuonna 2016 (20,6).



LIKETOIMINNAT
ESL SHIPPING
ESL Shipping on ItAmeren johtava kuivia irtolasteja kuljettava varustamo. Tarkastelukauden

lopussa varustamon tonnisto koostui 14 yksikosta, joista 13 oli varustamon omia ja yksi vuokrattu
yksikko.

1-3/2016 1-3/2015 Muutos-% 1-12/2015
Liikevaihto, Me 16,2 18,2 -11,0 76,2
Liikevoitto, Me 2,2 3,3 -33,3 14,7
Liikevoitto-% 13,6 18,1 19,3

Kuivien irtolastien kansainvalinen rahtihintataso laski edelleen ja oli historiallisen alhaisella tasolla.
Yleiset suurten alusten kuivien irtolastien markkinarahtihinnat ovat edelleen erittdin matalalla
tasolla, ja leudosta talvesta johtuen hinnat eivét nousseet Itdmerella tyydyttaviksi edes
jaarajoitteiden aikana.

ESL Shippingin alukset ovat operoineet paaosin Itamerelld ja Euroopan liikenteessa pitk&aikaisten
asiakassopimusten mukaisesti seka suorittaneet merilastausta ja -purkausta. Supramax-alukset
ovat olleet kansainvalisessa spot-likenteessa. Varustamon kuljetukset Itdmerella ja Pohjanmerella
perustuvat pitkakestoisiin sopimuksiin ja vakiintuneisiin asiakassuhteisiin. Katsauskauden lopussa
ESL Shipping laajensi asiakaspintaansa vaativiin projektikappaletavaran kuljetuksiin 13 000 tonnin
aluksella Vengjan arktisella jadalueella, jossa voidaan kannattavasti hyddyntaa alusten itsenaista
lastinkasittelykykya seka poikkeuksellisen hyvaa jaédvahvistusta.

ESL Shippingin liikevaihto oli tammi-maaliskuussa 16,2 miljoonaa euroa (18,2). Liikevaihdon
laskuun vaikuttivat supramax-alusten historiallisen heikko markkinatilanne alkuvuonna seka 6ljyn
hinnan lasku. Halventunut polttoaine alentaa varustamon liikevaihtoa pitkdaikaisten sopimusten
polttoaineklausuulien kautta.

Tammi-maaliskuun liikevoitto oli 2,2 miljoonaa euroa (3,3), joka on 14 % (18) liikevaihdosta. Ero
edellisvuoteen johtuu supramax-alusten kannattavuuden heikkenemisesta ja tappiollisesta
tuloksesta alkuvuonna. Alusten rahtihintataso oli kuitenkin yli kaksinkertainen verrattuna
tarkastelujaksolla vallinneeseen yleiseen spot-markkinarahtitasoon. Muiden alusten kannattavuus
sdilyi edellisvuoden hyvalla tasolla, ja merella tapahtuvan lastaus- ja purkaustoiminnan kysynta oli
vilkasta.

ESL Shipping kuljetti tammi-maaliskuussa lasteja lahes edellisvuoden maaran, 2,4 miljoonaa
tonnia (2,6). Terasteollisuuden kuljetusméaarat vahenivat hieman edellisvuoden vastaavaan
ajankohtaan verrattuna. Energiateollisuuden kuljetuksia oli vertailukautta enemman. Varustamo on
aloittanut biopolttoaineiden kuljetukset Itdmerelld, ja sen puskuproomukalusto soveltuu hyvin
kyseisiin kuljetettavan tuotteen painoon nédhden paljon tilaa vaativiin kuljetuksiin.

Varustamon uudisrakennushanke maailman ensimmaisten suurten LNG-kayttoisten irtolastialusten
rakentamiseksi on edennyt suunnitelman mukaisesti.

ESL Shippingin ndkyméat 2016

Kansainvdlisten kuivarahtihintojen odotetaan sailyvan edelleen hyvin alhaisina. Suurten
kuivarahtialusten markkinarahdit ovat viimeaikaisesta hintojen noususta huolimatta edelleen
historiallisen alhaisella tasolla. Tilanne heijastuu my@s suurten jddvahvistettujen alusten
markkinaan tehden siité edellisvuotta haastavamman.



Paaosa yhtion kuljetuskapasiteetista on varmistettu Itdmerelld ja Pohjois-Euroopassa pitkaaikaisin
sopimuksin. Venjalta vietavien raaka-aineiden kansainvalinen hintakilpailukyky on hyva, ja ESL
Shippingin kuljetusvolyymien Vengjaltd odotetaan kasvavan edelleen tai sailyvan ennallaan.
Liikenndintia Venajan arktisella jadalueella pyritaan jatkamaan kesé- ja syyskauden aikana
edellisvuosien tapaan.

Energiateollisuuden kuljetustarpeen ennustetaan kokonaisuudessaan olevan edellisvuotta
suuremman, merkittavalta osin biopolttoaineiden kuljetusten johdosta. Terdsteollisuuden
kuljetusvolyymien ennustetaan olevan hieman edellisvuotta pienemmat mutta sailyvan
tyydyttavalla tasolla. Kysynnén sesonkivaihtelu saattaa edellyttdaa puskuproomujarjestelman
kapasiteetin sopeuttamista loppukevaén aikana edellisten vuosien tapaan. Tarvittaessa
kapasiteettia sopeutetaan kysynnén vaihtelun mukaisesti myos rahtaamalla tarvittavaa
lisdkapasiteettia.

Kysynta merella tapahtuvaan suurten alusten lastaus- ja purkaustoimintaan on edelleen vilkasta.
Varustamo jatkaa tyota asiakaspinnan laajentamiseksi erityisesti sellaisiin asiakaskuljetuksiin,
joissa voidaan laajentaa yhtion toiminta-aluetta hyddyntden alusten itsenaisté lastinkasittelykykya
seké poikkeuksellisen hyvaa jaavahvistusta. Vuoden 2016 aikana kuusi alusyksikkda tullaan
telakoimaan toisen ja kolmannen neljanneksen aikana suunnitelman mukaisesti.

LEIPURIN

Leipurin palvelee leipomo- ja elintarviketeollisuutta seka kodin ulkopuolisen syémisen markkinoita
kokonaisratkaisuilla. Leipurin tarjoaa asiakkailleen parhaita leivonnan ja herkuttelun konsepteja.
Nama kasittavat tuotevalikoiman kehityksen, reseptiikan, raaka-aineet, koulutuksen ja laitteet aina
myyntipisteiden suunnitteluun saakka. Osana kokonaisratkaisuja Leipurin suunnittelee, toimittaa ja
huoltaa leipomoteollisuuden valmistuslinjoja, paistopisteitd seka muita elintarviketeollisuudessa
tarvittavia koneita ja laitteita. Leipurin raaka-aineita ja koneita toimittavat kumppanit ovat alansa
johtavia kansainvalisia valmistajia. Leipurin toimii Suomessa, Venjalla, Baltiassa, Puolassa,
Ukrainassa, Kazakstanissa ja Valko-Venajalla.

1-3/2016 1-3/2015 Muutos-% 1-12/2015
Liikevaihto, Me 26,2 28,3 -7,4 117,8
Liikevoitto, Me 0,5 0,5 0,0 2,4
Liikevoitto-% 1,9 1,8 2,0

Lansimarkkinoilla viljaperaisten ja muiden keskeisten raaka-aineiden hinnat ovat pysyneet paaosin
vertailukauden tasolla. Teollisen pakatun leivdan markkina on lansimarkkinoilla edelleen laskussa
kun taas myymalaleipomoiden sekd myymalapaistopisteiden markkina on jatkanut kasvuaan.
Leipomopakastetuotteiden tuonnin kasvu Suomeen on tasaantunut.

Vendjan talouden kriisi on heikentanyt kuluttajien ostovoimaa Venjalla ja lisannyt inflaatiota, joka
ruoan osalta oli katsauskaudella noin 7 %. Venajalla leipomotuotteiden kysynta on siirtynyt
edullisiin tuotteisiin ja raaka-aineita on pyritty vaihtamaan halvempiin, paikallisesti tuotettuihin
raaka-aineisiin. Tuontiraaka-aineiden seka osittain myds paikallisten raaka-aineiden hinnat ruplissa
nousivat vertailukauteen verrattuna.

Leipurin ensimmaisen neljanneksen liikevaihto jai vertailukaudesta ja oli 26,2 miljoonaa euroa
(28,3). Liikevoitto oli 0,5 miljoonaa euroa (0,5). Vuosineljanneksen liikevoittoprosentti oli 1,9 %
(1,8). Heikentynyt rupla seka rahoituksen korkea hinta vaikuttivat merkittavasti asiakasyritysten



investointeihin Vengjalla, mika piti Leipurin konemyynnin toimitusmaarat pienind ensimmaisen
neljdnneksen aikana. Haastavassa markkinatilanteessa leipomoraaka-aineiden myynti laski
euromaaraisesti Vendjalla, mutta liikevoittoprosentti oli edelleen hyvalla 10 %:n tasolla.
Liiketoiminta Baltiassa jai vertailukaudesta teollisten raaka-aineiden volyymien laskun myota.
Ukrainassa ja muissa IVY-maissa liiketoiminta jatkoi kasvuaan. Onnistuneet tuotelanseeraukset
sekéa kasvanut asiakasmaara kasvattivat liikevaihtoa Suomessa vertailukauteen nahden.

Kone- ja laiteinvestointien taso sailyi ensimmaiselld neljannekselld matalana kaikissa Leipurin
toimintamaissa. Vengjan markkinoiden epasuotuisasta kehityksesté johtuen koneliiketoiminta ol
ensimmaisen neljanneksen aikana tappiollista. Sopeuttamistoimenpiteet koneliiketoiminnan oman
tuotannon osalta kaynnistettiin ensimmaisen neljanneksen aikana. Myyntiaktiviteetit jatkuivat
intensiivisena eri markkina-alueilla, myds ydinmarkkinoiden ulkopuolisilla alueilla Lansi-
Euroopassa ja Lahi-idassa.

Venajan, Ukrainan ja muiden IVY-maiden euromaarainen lilkkevaihto laski ensimmaisella
neljdnneksella vertailukauteen verrattuna noin 4 % ja oli 6,1 miljoonaa euroa (6,3). Vengjalla
Leipurin on korvannut tuontiraaka-aineita paikallisesti hankituilla raaka-aineilla, mik& on osaltaan
alentanut liikevaihtoa. Leipomoraaka-aineiden kannattavuus Vendjalla on kuitenkin sailynyt hyvana
ja markkina-asema vahvistunut. Itdmarkkinoiden suhteellinen kannattavuus laski ja oli noin 6 %.

Leipurin nakymat 2016

Markkinatilanteen odotetaan sailyvan haasteellisena Leipurin keskeisilla markkinoilla. Vengjan
taloustilanteen arvioidaan edelleen jatkuvan heikkona ja inflaation séilyvan korkeana, mista johtuen
investointihalukkuus Vengjalla pysyy matalalla tasolla. Kuluttajien ostovoiman odotetaan edelleen
heikkenevan. Leipurin sailyttdd alueella hyvan kannattavuuden ja vahvistaa markkina-asemaansa.
Venajalla Leipurin on kehittanyt pakasteleipavalikoiman tarjoomaa seka jakelua, ja
pakasteleipatuotteiden valmistuttaminen on tarkoitus aloittaa vuoden 2016 aikana. Tuotevalikoima
rakentuu yhteistydsséa eurooppalaisten ja paikallisten pakasteleipatuottajien kanssa.
Leipomoraaka-aineiden paikallista hankintaa on lisatty korvaamaan tuontiraaka-aineita ja
tavoitteena on kasvattaa paikallisten raaka-aineiden osuus yli 50 %:iin. Paikallinen hankinta on
hajautettu ja merkittavia kumppaneita on jo kymmenia.

Leipurin kehittaa asiakkaille entistd kokonaisvaltaisempia ratkaisuja. Kodin ulkopuolisen syémisen
markkinat ovat Leipurin-liiketoiminnalle merkittdva uusi toiminta-alue. Markkina-aseman odotetaan
sailyvan vahvana teollisen leipomisen sektorilla Suomessa ja Baltiassa. Koneliiketoiminnassa
jatketaan toiminnan uudelleenarviointia ja toteutetaan toimenpiteita kannattavuuden
parantamiseksi.

TELKO

Telko on johtava Itdmeren alueen muoviraaka-aineiden ja teollisuuskemikaalien asiantuntija ja
jakelija. Silla on toimintaa Suomessa, Baltiassa, Skandinaviassa, Puolassa, Tsekissa, Slovakiassa,
Ukrainassa, Venajalla, Valko-Venajalla, Kazakstanissa, Azerbaidzanissa, Georgiassa ja Kiinassa.
Hankintatoiminta on kansainvélista. Liiketoiminta perustuu alan parhaiden kansainvalisten
paamiesten edustuksiin sekd oman henkiléston asiantuntemukseen. Yhdessa alueellisten
asiakkaiden kanssa kehitetdan heidan tuotantoansa ja tuotteidensa kilpailukykya.



1-3/2016 1-3/2015 Muutos-% 1-12/2015
Liikevaihto, Me 49,4 50,0 -1,2 215,3
Liikevoitto, Me *) 2,3 3,0 -23,3 10,4
Liikevoitto-% 4,7 6,0 4,8

*) Liikevoittoon 1-12/2015 sisaltyy Tullin m&ardamia maksuja ja asian kasittelyyn liittyvia
asiantuntijakuluja 0,6 Me.

Telkolle merkittavilla markkinoilla asiakasyritysten ndkymaét jatkuivat heikkoina. Seka muovien etta
kemikaalien hinnat olivat alhaisella tasolla. Kemikaalien hinnat olivat merkittavasti alemmalla
tasolla kuin vertailukaudella, kun taas muovien hinnat olivat lievasti vertailukautta korkeammat.
Paikallisessa valuutassa Ukrainan liikevaihto oli noin 40 % vertailukautta korkeammalla tasolla ja
Vengjalla vertailukauden tasolla. Alemmasta hintatasosta ja Venajan ruplan vertailukautta
heikommasta kurssitasosta huolimatta Telkon euromaaréinen liikevaihto pysyi lahes edellisvuoden
tasolla ja oli 49,4 miljoonaa euroa (50,0).

Liikevoitto laski ja oli 2,3 miljoonaa euroa (3,0) eli 5 % (6) likevaihdosta. Liikevoitto laski
merkittavasti Ukrainan markkina-alueella.

Liikevaihto Venajalla, Ukrainassa ja muissa IVY-maissa oli 19,3 miljoonaa euroa (19,4). Venajalla
euromaarainen liikevaihto laski. Itdmarkkinoiden liikevoittoprosentti oli noin 6 %. Lansimarkkinoilla
liikevoitto kasvoi.

Castrol moottoridljyt -liketoiminnan siirto Telkolle Suomessa alkoi vuosineljinneksen alussa, mista
aiheutui kuluja. Liiketoiminnan siirron on suunniteltu toteutuvan kesédn mennessa ja sen
odotetaan vaikuttavan positiivisesti liikkevaihtoon ja kannattavuuteen toisella vuosipuoliskolla.

Pietarin terminaali-investoinnissa siirryttiin paasuunnitteluvaiheeseen. Suunnittelu etenee vaikka
tontin hankinta on viivastynyt alkuperéisesta arviosta teollisuuspuiston luvitusprosessin takia.

Telkon nakymat 2016

Oljyn hinnan odotetaan sailyvan alhaisena. Muoviraaka-aineiden hinnat ovat nousseet
ensimmaisen vuosineljanneksen jalkeen, mutta kemikaalien hintojen odotaan séilyvan edelleen
huomattavan alhaisella tasolla. Teollisuuden ndkymaét Telkon paamarkkinoilla jatkuvat
epavarmoina. Telkon maantieteellinen peitto kuudessatoista maassa seka useat asiakastoimialat
vahentavat Telkon liiketoimintariskeja.

Suomen uuden Castrol moottoridljyt -liiketoiminnan odotetaan vaikuttavan positiivisesti seké&
liikevaihtoon etté liikevoittoon vuoden toisella puoliskolla. Pietarin tontin hankinnan viivastymisesta
johtuen terminaalin rakentamisen arvioidaan alkavan vuoden 2017 aikana.

KAUKOMARKKINAT

Kaukomarkkinat on vaativien liikkuvien tietotydympaérist6jen asiantuntija. Se toimittaa parhaat
tyokalut, tuottavuutta parantavat ratkaisut ja tehokkaan kaytbn varmistavat palvelut
terveydenhuollon, teollisuuden, logistiikan ja viranomaisten tarpeisiin. Valikoimiin kuuluvat myoés
alueellista energiaa tuottavat energiatuotteet. Kaukomarkkinoilla on toimintaa Suomessa

ja Kiinassa.



1-3/2016 1-3/2015 Muutos-% 1-12/2015
Liikevaihto, Me 6,7 5,5 21,8 36,5
Liikevoitto, Me *) -0,3 -2,0 85,0 -1,2
Liikevoitto-% -4,5 -36,4 -3,3

*) Vuonna 2015 liikevoittoon sisaltyi liikearvosta kirjattu arvonalennus -1,3 Me

Kaukomarkkinoiden liikevoitto parani vertailujaksoon verrattuna merkittavasti. Ensimmainen neljannes
on yleensé vuoden neljanneksisté heikoin. Kaukomarkkinoiden liikevaihto kasvoi 22 % ja oli 6,7
miljoonaa euroa (5,5). Liikevoitto parani ja oli -0,3 miljoonaa euroa (-2,0) tappiollinen. Vertailukelpoinen
liikevoitto oli -0,3 miljoonaa euroa (-0,7). Vertailukaudella Kaukomarkkinat myi Industrial-
liiketoimintansa, mink& yhteydessa Aspo arvioi Kaukomarkkinat-segmentin liikearvoa ja kirjasi siita 1,3
miljoonan euron arvonalennuksen.

Liikkuvan tietotyon tilaukset lisdantyivét vertailukaudesta ja katsauskaudella solmittiin ensimmainen
asiakkaan jarjestelman yllapitopalvelusopimus. Tilauskannasta siirtyi seuraavalle neljannekselle
toimitettavaksi noin 1 miljoonan euron liikevaihto, joka sisdltaa seka vaativaa tietotekniikkaa sairaaloille
ettd muita tietotekniikkatoimituksia. Liikkuvan tietotyon jatkokehittAmiseksi suoritettiin
avainrekrytointeja. Energiatehokkuuslaitteiden myynti ja kannattavuus kehittyivat hyvin vertailukauteen
verrattuna. Nopeinta kasvu on ollut aurinkosahko- ja lampgjarjestelmissa, mutta myos
ilmalampopumppujen toimitusmaarat nousivat vertailukaudesta.

Kaukomarkkinoiden ndkymat 2016

Kaukomarkkinat tulee uudistamaan uuden strategian mukaisesti yhtion palvelutarjoomaa, yritysilmeen
seka asiakasviestinnan kevaan aikana. Kaukomarkkinat panostaa jatkossa vaativan liikkkuvan tietotyon
ratkaisujen kehittdmiseen ja myyntiin. TAma edellyttdd seka teknisten ja kaupallisten osaajien
lisérekrytointia etta sisdisten toimintamallien edelleen kehittamista.

Uuden strategian mukaisten liikkuvan tietotyon kokonaisratkaisujen seka yllapitosopimusten osuuksien
liikevaihdosta odotetaan kasvavan. Kaukomarkkinat panostaa kokonaisratkaisuihin, missa yhdistyvat
raataloidyt sovellus-, laite- ja palvelukokonaisuudet. Erityisesti viranomaisten seka logistiikan,
teollisuuden ja terveydenhuollon aloilla uskotaan olevan vahvaa kysyntd& Kaukomarkkinoiden
tarjoamille liikkuvan tietotyon ratkaisuille aluksi Suomessa ja my6hemmin Euroopan muilla markkinoilla.
Kaukomarkkinat perusti huhtikuussa tytaryhtion Saksaan tavoitteena selvittaa liikkuvan tietotydn
mahdollisuuksia Saksan terveydenhuoltosektorilla.

Energiatuotteiden volyymien ja kannattavuuden odotetaan kasvavan aiempaa fokusoidummalla
tuotetarjoomalla uuden myyntistrategian ja organisaation myota. Erityisesti aurinkosahkon ratkaisujen
myynti kasvaa merkittavasti.

MUU TOIMINTA

Muu toiminta sisaltdd Aspon konsernihallinnon, talous- ja ICT-palvelukeskuksen seka vahaisia maaria
muita toimialoille kuulumattomia toimintoja.

1-3/2016 1-3/2015 Muutos-% 1-12/2015
Liikevaihto, Me 0,0 0,0 0,0 0,0
Liikevoitto, Me -1,4 -1,8 22,2 -5,7

Muun toiminnan liikevoitto oli -1,4 miljoonaa euroa tappiollinen (-1,8). Vertailukauden liikevoittoa
heikensivat tulos- ja osakepalkintaan liittyvat kulut.
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RAHOITUS

Konsernin rahavarat olivat 12,4 miljoonaa euroa (12/2015: 23,9). Konsernitaseen korolliset velat
olivat 124,1 miljoonaa euroa (12/2015: 127,9). Korollisten velkojen keskikorko oli katsauskauden
paattyessa 1,8 % (12/2015: 1,7). Korottomat velat olivat 69,5 miljoonaa euroa (12/2015: 74,3).

Aspo-konsernin nettovelkaantumisaste oli 108,7 % (12/2015: 101,4) ja omavaraisuusaste 34,9 %
(12/2015: 33,8). Vuoden 2015 ensimmaisen neljdnneksen paattyessa nettovelkaantumisaste oli
99,9 % ja omavaraisuusaste 37,2 %.

Konsernin liiketoiminnan rahavirta oli katsauskaudella yhteensé -7,0 miljoonaa euroa (-7,4).
Kayttopadoman muutos oli katsauskauden aikana -12,1 miljoonaa euroa (-13,3).

Investointien rahavirta oli katsauskaudella negatiivinen, -0,6 miljoonaa euroa (3,6) eli konsernin
vapaa rahavirta oli -7,6 miljoonaa euroa (-3,8).

Aspon ja paarahoittajapankkien kesken allekirjoitettujen sitovien valmiusluottolimiittien maara oli
katsauskauden paattyessa yhteensa 60 miljoonaa euroa. Seka valmiusluottolimiitit etta 80
miljoonan euron yritystodistusohjelma olivat katsauskauden paattyessa kokonaisuudessaan
kayttamattomia. Vuonna 2016 eraantyy 20 miljoonan euron rahoitussopimus. Muita merkittavia
luottosopimuksia ei erddnny vuoden 2016 aikana.

Aspo laski 18.11.2013 liikkeeseen 20 miljoonan euron hybridilainan eli oman p&&oman ehtoisen
joukkovelkakirjalainan. Lainan vuotuinen kuponkikorko on 7 %. Lainalla ei ole erdpaivaa, mutta
yhti6lla on oikeus lunastaa se takaisin kolmen vuoden kuluttua liikkeeseenlaskusta.

Aspo on suojannut korkoriskidén koronvaihtosopimuksella, jonka kaypa arvo 31.3.2016 oli -0,8
miljoonaa euroa. Rahoitusinstrumentti on kayvan arvon hierarkian tasolla 2.

Aspo-konserni on suojannut uusien alusten hankintaan liittyvid valuuttamaaraisia rahavirtoja
valuuttatermiineilld, joihin sovelletaan suojauslaskentaa. Naiden valuuttatermiinien nimellisarvo on
38,5 miljoonaa euroa ja kaypa arvo 31.3.2016 oli -1,4 miljoonaa euroa. Rahoitusinstrumentti on
kayvan arvon hierarkian tasolla 2.

INVESTOINNIT

Konsernin investoinnit olivat 0,6 miljoonaa euroa (1,2) ja ne koostuivat yllapitoinvestoinneista.

Investoinnit segmenteittain ilman yritysostoja

1-3/2016 1-3/2015 Muutos 1-12/2015

Me Me % Me

ESL Shipping 0,4 0,7 -42.9 13,2
Leipurin 0,0 0,1 -100,0 0,5
Telko 0,2 0,4 -50,0 1,0
Kaukomarkkinat 0,0 0,0 - 0,1
Muu toiminta 0,0 0,0 0,3

Yhteensa 0,6 1,2 -50,0 15,1
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HENKILOSTO

Henkildstd segmenteittain kauden lopussa

3/2016 3/2015 Muutos-% 12/2015
ESL Shipping 221 218 1,4 223
Leipurin 310 290 6,9 299
Telko 271 259 4.6 265
Kaukomarkkinat 45 45 0,0 46
Muu toiminta 22 27 -18,5 24
Yhteensa 869 839 3,6 857

Aspo-konsernin henkiléstomaara oli katsauskauden lopussa 869 (839). Henkiléstdon maara on
lisdantynyt erityisesti Leipurin ja Telkon Venajan yhtidissd. Muun toiminnan henkildsto on
vahentynyt vuoden 2014 ulkoistamissuunnitelman toteuduttua ja emoyhtion uudelleen
organisoinnin myota.

Palkitseminen

Aspo Oyj:n hallitus paatti vuonna 2015 noin 30 henkilda koskevasta osakepohjaisesta
kannustinjarjestelmasta. Jarjestelmasséa on kolme ansaintajaksoa, kalenterivuodet 2015, 2016 ja
2017. Hallitus paattaa jarjestelman ansaintakriteerit ja kullekin kriteerille asetettavat tavoitteet
kunkin ansaintajakson alussa.

Ansaintajakson 2015 palkkio perustui konsernin osakekohtaiseen tulokseen (EPS). Vuoden 2015
ansaintajakson perusteella luovutettiin osakepalkkiona jarjestelmaan kuuluneille henkiléille
yhteensa 88 970 kappaletta yhtion hallussa olleita omia osakkeita sekd osakkeiden arvoa vastaava
maara rahaa verojen kattamiseen.

Vuoden 2016 ansaintajakson palkkio perustuu konsernin osakekohtaiseen tulokseen (EPS).
Mahdollinen palkkio ansaintajaksolta 2016 maksetaan vuonna 2017 osittain yhtion osakkeina ja
osittain rahana, jolla katetaan palkkiosta aiheutuvat verot ja veronluonteiset maksut. Yhtién
hallussa olevia omia osakkeita luovutetaan enintaan 112 250 kappaletta, ja rahana maksettava
maara vastaa enintaan osakkeiden luovutushetken arvoa.

RISKIT JA RISKIENHALLINTA

Aspon liiketoimintaymparistd on edelleen poikkeuksellisen haastava ja talouden perusteet Aspon
toimintamaissa ovat edelleen vaimeat. Lansimaiden bruttokansantuotteet kasvavat hitaasti ja
idassa supistuvat edelleen. Lansi-Euroopan inflaatio on kaantynyt deflaatioksi ja idassa inflaatio on
korkea. Rahtihinnat ovat matalat, mutta kdantyneet hienoiseen nousuun. Talouden epavarmuus
pitad Aspon kaikkien toimialojen riskeja ylla.

Vendjan ja Ukrainan liiketoimintojen hyva tulos voi karsia alueiden epavakauden seurauksena, ja
seké& markkinan epavarmuus ettd valuuttojen arvojen mahdolliset muutokset voivat vaikuttaa
tuotteiden kysyntéan ja kilpailukykyyn. Seka ita- ettd lansimarkkinoiden kasvua rajoittaa
investointihyddykkeiden heikko kysynta.

Strategiset riskit
Aspo toimii lansimarkkinoiden lisaksi alueilla, joiden talous voi kasvaa tai supistua ja kehityksen

seurauksena liiketoiminnan harjoittamisen edellytykset voivat joko parantua tai heikentya
merkittavasti.
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Vendjalla ja Ukrainassa ulkomaisten tuotteiden hintojen nousun seurauksena kulutuskysynté on
vahentynyt ja talous on supistunut ja jatkaa ennusteiden mukaan supistumistaan. Vaikka
valuuttojen mahdollinen heikkeneminen hidastaa liikevaihdon euromaaraistéa kasvua, pienenevat
myo6s euromaaraiset kulut Vengjalla ja Ukrainassa. Kaupan liséksi heikentynyt taloustilanne
heijastuu Venajan ja Ukrainan rahoitusmarkkinoihin ja maksuliikenteeseen.

Vengjalla tuontitavaran hintojen nousua ja pakotteiden mahdollista vaikutusta vahennetaan
paikallisella hankintatoimella, ja Venajalla tuotettuja raaka-aineita ja tuotteita on joissain maarin
laadun heikkenemisesta huolimatta otettu tuotantoon. Esimerkiksi Leipurin on kasvattanut
paikallisesti hankittujen raaka-aineiden kauppaa l&hes puoleen ostoistaan.

Aspon strategiaan kuuluu erilaisten rakenteellisten muutosten toteuttaminen. Nykyisen
taloudellisen tilanteen jatkuessa tai jopa heikentyessa voi Aspon rakenteellisten muutosten
tekeminen vaikeutua.

Talouspakotteet tai muut Vengjan nykytilanteesta johtuvat esteet voivat osaltaan vahentaa
hiilikuljetuksia ja suurten alusten keventamistoiminta merella voi vahentya.Yhteiskunnallinen
tavoite hiilen kulutuksen vahentdmiseen energiantuotannossa on lisdantynyt, mika saattaa
vahentaa hiilen kuljetustarvetta. Tulevaisuuden kuljetusmaarien arviointi on naista syista
vaikeutunut. Kansainvalisten rahti-indeksien matala taso ja kansainvélisesti kaluston lisdantyminen
tietyissa kokoluokissa on lisannyt varustamojen pitkan aikavalin kannattavuuteen liittyvaa
epavarmuutta.

Strategisia riskeja aiheuttavat kansainvalisesti heikon taloudellisen tilanteen seké poliittisen
ilmapiirin lisaksi teollisuusasiakkaiden nédkymat ja tuotannolliset ratkaisut. Ajankohtaiset paatokset
energiantuotannon rakenteista, joihin vaikuttavat ymparistopolitiikka ja muut poliittiset valinnat,
saattavat aiheuttaa teollisuuteen ja energiantuotantoon muutoksia, jotka voivat vahentaa
fossiilisten polttoaineiden kayttoa ja lisata vaihtoehtoisia energiamuotoja. ItAmeren tavaravirrat
voivat muuttua kustannusrakenteiden, asiakasrakenteen muutosten, kuten keskittymisen tai
muiden syiden vaikutuksesta. Muutokset voivat aiheuttaa negatiivisia seurauksia liiketoiminnalle
kuljetustarpeiden vahentyessa, mutta niisséd ndhdadén myos kasvavia mahdollisuuksia.
Kansainvdlisen meriliikenteen matalien rahtihintojen seurauksena kilpailu rahdeista voi kiristya
myos Itamerella.

Strategisiin riskeihin vaikuttavat rahtihintojen muutokset, investointitrendit ja kaupan rakenteen
muutokset erityisesti lAnsimarkkinoilla. Iltamarkkinoilla riskeja kasvattavat muun muassa poliittinen
epavakaus, yhteiskunnalliset rakenteet tai niiden reagoimattomuus liikketoiminnan kohtaamiin
vaikeuksiin. Nopeat muutokset talouden rakenteissa voivat aiheuttaa riskeja asiakas- tai
paamiesrakenteen tai teknologian muuttuessa seka nopeita reaktioita edellyttavien
mahdollisuuksien jdddessa hyddyntamatta. Poliittisen tilanteen karjistymisesta ja taloudellisen
kehityksen huolestuttavasta suunnasta huolimatta Aspon strategisia riskeja tasoittaa lilkketoiminnan
jakautuminen neljalle toimialalle ja liiketoiminnan harjoittaminen laajalla maantieteellisella alueella
seka kyky reagoida nopeasti muuttuviin olosuhteisiin.

Operatiiviset riskit

Vaikka toimintaympariston taloudellinen epavarmuus ei viime vuodesta ole kasvanut, ovat
operatiiviset riskit sdilyneet. Naita ovat esimerkiksi toimitusketjuihin ja henkildihin liittyvat riskit.

Aspon liiketoimintojen kasvun painopiste on pitkdan ollut kehittyvien markkinoiden alueilla, joissa
kasvun riskeihin vaikuttavat mm. raaka-aineiden maailmanmarkkinahintojen taso ja muutokset,
valuuttakurssit ja korkotaso, teollisuuden ja kaupan investoinnit, asiakkaiden maksuvalmius,
lainsdddannon ja maahantuontiasetusten muutokset seka viranomaistahojen toimimattomuus.
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Talouden kasvu ja vaihtoehtoisesti tuotannon supistuminen voivat vaikuttaa raaka-aineiden
kysyntaan itamarkkinoilla. Ukrainan poliittinen epavakaus vaikeuttaa kaupallista toimintaa talla
hetkelld ja tilanteen edelleen pitkittyessa hidastaa Aspon liiketoimintojen kasvua Ukrainassa.
Vengjalla kehitys ostovoiman heikentyessé voi olla samansuuntainen. My6s
kuluttajakayttaytyminen heijastuu B-to-B-asiakkaiden kautta syntyviin riskeihin ja niiden tasoihin.
Kehittyvien markkinoiden kasvumahdollisuudet lisdavat kilpailijoiden halua aloittaa liiketoiminta tai
laajentaa liiketoimintaansa néilla alueilla. Kehittyvien markkinoiden haastavuus ja Ukrainan
karjistynyt tilanne ovat myds aiheuttaneet kilpailijoiden vetaytymistd, mika on luonut Aspon
liiketoiminnoille uusia mahdollisuuksia seka lisdnnyt markkinaosuuksia ja on joillakin liiketoiminnan
alueilla parantanut kannattavuutta.

Valuuttakurssimuutoksilta suojautuminen kehittyvilla markkinoilla ei kaikissa olosuhteissa ja
erityisesti jatkuvana ole mahdollista.Valuuttakurssien muutokset voivat pienentaa taseen omaa
padomaa muuntoerojen vaikutuksesta. Luottotappioriskien muutos hajautuu liiketoiminnoittain ja
asiakkaittain, joten Aspon liiketoiminnat eivat ole karsineet suuria luottotappioita.
Luottovakuuttajien limiitit ovat kuitenkin kiristyneet, ja yleisesti luottotappioriskit ovat kasvaneet ja
jossain maarin myos toteutuneet.

Konsernin vahinkoriskien maaraa ja todennakdisyytta arvioidaan saannéllisesti. Vakuutusmaarat
ovat Aspon toiminnan laajuuteen n&hden riittavat, mutta vakuutusyhtiot voivat rajoittaa vakuutusten
voimassaoloa eri syista lisaantyneiden riskien seurauksena.

Sisédinen valvonta ja riskienhallinta

Aspon tarkastusvaliokunnan yhtena tehtavané on yhtion sisaisen valvonnan, sisaisen tarkastuksen
ja riskienhallintajarjestelmien tehokkuuden seuranta. Tarkastusvaliokunta seuraa
riskienhallintaprosessia ja tekee tarvittavia toimenpiteité erityisesti strategisten riskien
ehkaisemiseksi. Hallituksen hyvaksymien sisdisen valvonnan periaatteiden mukaisesti
riskienhallinta on osa Aspon sisaista valvontaa ja sen tehtdvana on varmistaa konsernin strategian
toteutumista, taloudellisen tuloksen kehittymistd, omistaja-arvoa, osingonmaksukykya ja
liiketoiminnan jatkuvuutta. Vastuu riskienhallinnasta on toimialojen liiketoimintajohdolla. Johto
vastaa riittavien toimenpiteiden maarittamisestd, toteuttamisesta seka toimenpiteiden toteutumisen
seurannasta osana paivittaista toiminnan ohjausta. Riskienhallintaa koordinoi Aspon talousjohtaja,
joka raportoi konsernin toimitusjohtajalle.

Aspo-konsernin rahoitus ja rahoitusriskien hallinta hoidetaan keskitetysti emoyhtitéssa hallituksen
hyvaksyman rahoituspolitikan mukaisesti.

Yksityiskohtaisempi selvitys riskienhallintapolitiikasta ja merkittavimmista riskeista on julkistettu
Vuosi 2015 -julkaisussa seka yhtion kotisivuilla. Rahoitusriskeista kerrotaan tarkemmin
tilinpaatoksen liitetiedoissa.

OSAKEPAAOMA JA OSAKKEET

Aspo Oyj:n rekisteroity osakepddoma 31.3.2016 oli 17 691 729,57 euroa ja osakkeiden
kokonaismaara 30 975 524, joista yhtion hallussa oli 390 951 osaketta eli 1,3 % osakepddomasta.
Aspo Oyj:lla on yksi osakesarja. Kukin osake oikeuttaa yhteen aaneen yhtiokokouksessa. Aspon
osake noteerataan Nasdaq Helsinki Oy:n keskisuurten yritysten ryhman toimialaluokassa
teollisuustuotteet ja -palvelut.

Aspo Oyj:n osakkeiden vaihto Nasdaq Helsingissé oli tammi-maaliskuussa 2016 yhteensa 640 256
osaketta ja 4,5 miljoonaa euroa, eli 2,1 % osakekannasta vaihtoi omistajaa. Katsauskauden ylin
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kurssinoteeraus oli 7,43 euroa ja alin 6,70 euroa. Keskikurssi oli 7,01 euroa ja katsauskauden
paattskurssi 7,43 euroa. Katsauskauden paattyessa osakekannan markkina-arvo omat osakkeet
vahennettyna oli 227,2 miljoonaa euroa.

Yhtiolla oli katsauskauden paattyessa yhteensa 9 078 osakkeenomistajaa. Hallintarekisterissa ja
ulkomaisessa omistuksessa oli 777 137 osaketta eli 2,5 % osakekannasta.

YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET
Osinko

Aspo Oyj:n 7.4.2016 pidetty varsinainen yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti
osingoksi 0,41 euroa osakkeelta. Osingon maksupéiva oli 18.4.2016.

Hallitus ja tilintarkastajat

Aspo Oyj:n varsinainen yhtiokokous valitsi uudelleen hallitukseen VT, MBA Mammu Kaarion, OTK
Roberto Lencionin, DE, eMBA, kauppaneuvos Gustav Nybergin ja DI Risto Salon seké uusina
jasenind KTM Mikael Laineen ja KTT Salla Poyryn. Yhtiokokouksen jalkeen pitAmassaan
jarjestaytymiskokouksessa hallitus valitsi puheenjohtajaksi Gustav Nybergin ja
varapuheenjohtajaksi Roberto Lencionin. Kokouksessa hallitus paatti lisdksi valita
tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaksi Roberto Lencionin seka jaseniksi Mammu Kaarion, Mikael
Laineen ja Salla Poyryn.

Tilintarkastajaksi valittin KHT-yhteis6 Ernst & Young Oy.
Osakkeenomistajien nimitystoimikunta

Yhtiokokous paatti perustaa pysyvan osakkeenomistajien nimitystoimikunnan, jonka tehtavana on
jatkossa valmistella hallituksen jasenten valintaa ja palkitsemista seka hallituksen valiokuntien
jasenten palkitsemista koskevat ehdotukset varsinaiselle yhtikokoukselle. Liséksi yhtiokokous
hyvaksyi osakkeenomistajien nimitystoimikunnan tyojarjestyksen.

Nimitystoimikunta koostuu yhtion neljan suurimman osakkeenomistajan nimeéamista jasenista seka
liséksi yhtion hallituksen puheenjohtaja toimii toimikunnan asiantuntijana. Oikeus jasenen
nimeamiseen on niilla neljalla osakkeenomistajalla, joiden osuus yhtién osakkeiden tuottamasta
aanimaarasta on suurin varsinaista yhtitkokousta edeltdvan kalenterivuoden elokuun 31. paivana,
kuitenkin siten, ettd mikéli osakkeenomistaja, jolla on arvopaperimarkkinalain mukainen
velvollisuus ilmoittaa tietyistd omistusmuutoksista (liputusvelvollisuus), esittda viimeistaan
varsinaista yhtiokokousta edeltdvan vuoden elokuun 30. paivana yhtion hallituksen
puheenjohtajalle asiaa koskevan kirjallisen pyynndn, lasketaan tallaisen osakkeenomistajan
useisiin rahastoihin tai rekistereihin merkityt omistukset yhteen aaniosuutta laskettaessa. Mikali
osakkeenomistaja ei halua kayttaa oikeuttaan jasenen nimeamiseen, oikeus siirtyy seuraavaksi
suurimmalle osakkeenomistajalle.

Nimitystoimikunnan ensimmaisen kokouksen koollekutsujana toimii yhtion hallituksen
puheenjohtaja ja nimitystoimikunta valitsee keskuudestaan puheenjohtajan. Nimitystoimikunnan
tulee antaa ehdotuksensa yhtion hallitukselle vuosittain, viimeistddn 1. tammikuuta ennen
varsinaista yhtiokokousta.
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Hallituksen valtuutukset
Hallituksen valtuuttaminen paattdmaan omien osakkeiden hankkimisesta

Yhtiokokous 7.4.2016 valtuutti hallituksen paattdmaan enintd&n 500 000 oman osakkeen
hankkimisesta yhtion vapaalla omalla padomalla. Valtuutus kasittaa oikeuden ottaa omia osakkeita
pantiksi.

Osakkeet hankitaan julkisessa kaupankaynnissa, minka vuoksi hankinta tapahtuu muuten kuin
osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa ja osakkeista maksettava vastike on Aspon
osakkeen hankintahetken markkinahinta. Osakkeita voidaan hankkia myds julkisen kaupankaynnin
ulkopuolella hintaan, joka enimmilladn vastaa hankintahetken markkinahintaa julkisessa
kaupankaynnissa. Valtuutus siséltaa oikeuden paattaa suunnatusta hankinnasta tai pantiksi
ottamisesta, mikéli siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy osakeyhtidlain 15 luvun 6
8:n mukaisesti. Osakkeet hankitaan kaytettavaksi mahdollisten yrityskauppojen tai muiden
jarjestelyjen rahoittamiseen tai toteuttamiseen, yhtion kannustinjarjestelmien toteuttamiseen tai
muihin hallituksen paattamiin tarkoituksiin.

Paattstd omien osakkeiden hankkimisesta, lunastamisesta tai pantiksi ottamisesta ei valtuutuksen
nojalla saa tehda siten, ettd yhtidlla ja sen tytaryhteisdilla hallussaan tai panttina olevien omien
osakkeiden yhteenlaskettu maara olisi yli 10 % kaikista osakkeista. Valtuutus on voimassa vuoden
2017 varsinaiseen yhtibkokoukseen saakka, kuitenkin enintdan 18 kuukautta yhtiokokouksen
paatoksesta lukien.

Hallitus paattadd muista omien osakkeiden hankkimiseen ja/tai pantiksi ottamiseen liittyvista
seikoista.

Valtuutus kumoaa varsinaisen yhtiokokouksen hallitukselle 9.4.2015 antaman valtuutuksen omien
osakkeiden hankkimiseen.

Hallituksen valtuuttaminen paattaméaan osakeannista, jossa luovutetaan yhtién hallussa
olevia omia osakkeita

Yhtiokokous 9.4.2015 valtuutti hallituksen paattdmaan yhdessa tai useammassa erassa
osakeannista, joka toteutetaan luovuttamalla yhtion hallussa olevia omia osakkeita. Valtuutuksen
perusteella luovutettavien osakkeiden maara on yhteensa enintaan 900 000 osaketta. Valtuutusta
kaytetaan mahdollisten yrityskauppojen tai muiden jarjestelyjen rahoittamiseen tai toteuttamiseen,
yhtién osakepohjaisen kannustinohjelman toteuttamiseen tai muihin hallituksen paattamiin
tarkoituksiin.

Valtuutus siséltéé hallituksen oikeuden paattaé kaikista osakeannin ehdoista ja se siséltaa siten
my6s oikeuden luovuttaa osakkeita suunnatusti, osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta
poiketen, jos siihen on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Valtuutus on voimassa 30.9.2018
asti. Yhtion hallussa olevia osakkeita voidaan luovuttaa maksua vastaan tai maksutta. Hallitus
paattdd muista osakeantiin liittyvista seikoista.

Hallituksen valtuuttaminen paattdmaan uusien osakkeiden osakeannista

Yhtiokokous 9.4.2015 valtuutti hallituksen paattamaan maksullisesta osakeannista. Valtuutus
sisaltaa hallituksen oikeuden paattaa kaikista muista osakeannin ehdoista ja se sisaltaa siten myos
oikeuden paattaa suunnatusta osakeannista, osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen,
jos siihen on yhtién kannalta painava taloudellinen syy. Osakeannissa liikkeeseen laskettavien
uusien osakkeiden yhteenlaskettu lukumaéaré voi olla enintdan 1 500 000 osaketta. Valtuutus on
voimassa 30.9.2018 asti.
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HALLITUKSEN PAATOS KOSKIEN OSINGONJAKOA VUODESTA 2017 ALKAEN

Seuraten yleismaailmallista trendia Aspo Oyj:n hallitus on paattanyt, etta se tulee ehdottamaan
varsinaiselle yhtikokoukselle siirtymista varojenjakopolitikassaan kaksi kertaa vuodessa
tapahtuviin maksuihin vuodesta 2017 alkaen.

Aspon hallitus on myds vahvistanut pitdvansa ennallaan Aspon nykyisen osingonjakopolitiikan,
jonka mukaisesti yhtio jakaa osinkona keskimé&éarin vahintd&n puolet vuoden tuloksesta.

OIKEUDENKAYNNIT

Helsingin karajaoikeus on 27. helmikuuta 2015 antanut paatéksen ESL Shipping Oy:n ja Suomen
valtion valisessa kanteessa, joka koskee vuosina 2001-2004 veloitettuja vaylamaksuja. Helsingin
kargjaoikeuden paatoksen mukaan Suomen valtio velvoitetaan maksamaan ESL Shippingille
yhtion vaateiden mukaisesti noin 3,0 miljoonaa euroa seké oikeudenkayntikulut ja korkoja. Valtio
on valittanut kargjaoikeuden tuomiosta. Mikali karajaoikeuden paatos jaa voimaan, silla on naitéa
erid vastaava positiivinen vaikutus Aspo-konsernin tulokseen.

Varustamo on voittanut oikeusprosessin intialaista ABG Shipyard -telakkaa vastaan vuonna 2011
vastaanotetun m/s Alppilan takuuaikaisten korjausten korvaamisesta. Valimiesoikeuden antaman
paatdksen mukaan ABG Shipyard -telakka velvoitettiin maksamaan ESL Shippingille yhtién
vaateiden mukaisesti korjauskulut ja korot. Paatoksen vaikutus tullaan kasittelemaan silla kaudella,
jolla paatoksen mukaiset maksut saadaan.

Helsingissa 28.4.2016

ASPO Oyj

Hallitus



ASPO-KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat
kulut

Poistot ja arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto
Rahoitustuotot ja -kulut
Voitto ennen veroja
Tuloverot
Katsauskauden voitto

Muut laajan tuloksen eréat

Erat, jotka saatetaan mydhemmin
siirtda tulosvaikutteiseksi:
Muuntoerot

Suojauslaskenta

Myytavissa olevat rahoitusvarat
Luokittelun muutokset

Muihin laajan tuloksen eriin
liittyvat verot

Muut laajan tuloksen erét verojen
jalkeen yhteensa

Katsauskauden laaja tulos

Yhtion osakkeenomistajille
kuuluva tulos

Yhtién osakkeenomistajille
kuuluva laaja tulos

Tulos/osake, euroa
Laimennettu tulos/osake, euroa

1-3/2016
Me %
98,5 100,0
0,1 0,1
-70,3 -71,4
-10,1 -10,3
-2.8 -2.8
-12,1 -12,3
3,3 3.4
-0,7 -0,7
2,6 2,6
-0,3 -0,3
2,3 2,3
-0,3
-1,7
0,1
-1,9
0,4
2,3
0,4
0,07
0,07

1-3/2015

Me
102,0
0,5
-71,1

-11,3
-4,1
-13,0
3,0

4,5

0,3
0,0
1,8
-4,9
0,6
-2,2
4,8
7,0
4,8

0,22
0,22

%
100,0
0,5
-69,7

-11,1
-4,0
-12,7
2,9

4,4
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1-12/2015
Me %
4458 100,0
1,2 0,3
-318,2 -71,4
-41,0 -9,2
-12,5 -2.8
-54,7 -12,3
20,6 4.6
0,7 0,2
21,3 48
-1,5 -0,3
19,8 4.4
-5,8

0,3

1,8

-4.9

0,6

-8,0

11,8

19,8

11,8

0,61

0,61



ASPO-KONSERNIN TASE

Varat

Aineettomat hytdykkeet

Liikearvo

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamiset

Pitkdaikaiset varat yhteensa

Vaihto-omaisuus

Myynti- ja muut saamiset
Rahavarat

Lyhytaikaiset varat yhteensa
Varat yhteensa

Oma pééoma ja velat
Osakepadoma

Muu oma paaoma

Oma p&éoma yhteensa

Pitkaaikaiset velat
Lyhytaikaiset velat

Oma paaoma ja velat yhteensa

3/2016
Me

10,5
42,7
1147
0,2
3,6
1717

53,7
58,5
12,4
124,6

296,3

17,7
85,0
102,7

1211
72,5

296,3

3/2015
Me

12,0
42,7
110,2
0,2
3,8
168,9

48,3
63,0
14,9
126,2

2951

17,7
91,3
109,0

67,7
118,4

295,1

Muutos
%

-12,5
0,0
4,1
0,0

-5,3
1,7

11,2
-7,1
-16,8
-1,3

0,4

0,0
-6,9
-5,8

78,9
-38,8

0,4
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12/2015
Me

111
42,7
116,4
0,2
3,8
174,2

48,4
58,3
23,9
130,6

304,8

17,7
84,9
102,6

121,1
81,1

304,8



ASPO-KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOSLASKELMA

A = Osakepddoma

B = Ylikurssirahasto

C = Kayvan arvon rahasto
D = Muut rahastot

E = Omat osakkeet

Me

Oma p&&doma 1.1.2016
Tilikauden laaja tulos:
Tilikauden voitto

Muuntoerot

Rahavirran suojaus*

Laaja tulos yhteensa
Liiketoimet omistajien kanssa:
Hybridi-instrumentin korot
Osakepalkitseminen
Rahastosiirto

Liiketoimet omistajien kanssa
yhteensa

Oma pa&doma 31.3.2016

Oma p&édoma 1.1.2015
Tilikauden laaja tulos:
Tilikauden voitto

Muuntoerot

Rahavirran suojaus*
Myytavissa olevat
rahoitusvarat *

Laaja tulos yhteensa
Liiketoimet omistajien kanssa:
Hybridi-instrumentin korot
Osakepalkitseminen
Liiketoimet omistajien kanssa
yhteensa

Oma paédoma 31.3.2015

* verovaikutus huomioituna

F = Muuntoerot

G = Kertyneet voittovarat

H = Yhteenséa

A B C
17,7 4,3 -0,3
-1,6

-1,6

17,7 43 -19
17,7 4,3 1,9
0,0

-2,5

-25

17,7 43 -0,6

31,9

32,0

-2,7

0,7

0,7
-2,7

-22,1

-16,0

0,3

0,3

15,7

73,5

2,3

2,3
-0,4
-0,3
-0,1

-0,8
75,0

67,6

7,0

7,0

-0,3
-0,3

-0,6
74,0
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102,6

2,3
-0,3
-1,6

0,4

-0,4
0,1
0,0

-0,3
102,7

104,1
7,0
0,3
0,0

-2,5
4,8

-0,3
0,4

0,1
109,0



ASPO-KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Liikevoitto

Oikaisut liikevoittoon
Kayttbpadoman muutos
Maksetut korot

Saadut korot

Maksetut tuloverot
Liiketoiminnan rahavirta

INVESTOINNIT

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
kayttdbomaisuushyodykkeisiin
Ennakkomaksut aluksista
Luovutustulot aineellisista
kayttbomaisuushyodykkeista
Luovutustulot myytavissa olevista
rahoitusvaroista

Ostetut tytaryhtitt, lisakauppahinta
Myydyt liiketoiminnat ja tytaryhtiot
Investointien rahavirta

RAHOITUS

Lyhytaikaisten lainojen muutos
Pitkaaikaisten lainojen muutos
Hybridi-instrumentti

Maksetut osingot

Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos

Rahavarat vuoden alussa
Valuuttakurssien muutosten vaikutus
Rahavarat kauden lopussa

1-3/2016
Me

3,3
29
-12,1
-0,9
0,1
-0,3
-7,0

1-3/2015
Me

3,0
4,2
-13,3
-0,8
0,1
-0,6
-7,4

-1,0

4,9
-0,3

3,6

-0,9
0,1

193
0,2
14,9

1-12/2015
Me

20,6
13,4
-4,2
-3,1

0,6
-2,3
25,0

-5,5
-9,2

0,1

4,9
-0,3
0,1
-9,9

-21,9
25,6
-1,4
-12,2
-9,9

52
193
-0,6
23,9
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ASPO-KONSERNIN SEGMENTTIEN VARAT JA VELAT

Segmenttien varat, Me

ESL Shipping

Leipurin

Telko

Kaukomarkkinat

Segmenteille kohdistamattomat
Yhteensa

Segmenttien velat, Me

ESL Shipping

Leipurin

Telko

Kaukomarkkinat

Segmenteille kohdistamattomat
Yhteensa

3/2016
123,2
61,2
74,5
23,7
13,7
296,3

3/2016
10,4
12,1
27,2
10,0

133,9
193,6

3/2015
119,9
62,6
74,0
18,4
20,2
2951

3/2015
9,7
13,3
27,1
3,5
132,5
186,1
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12/2015
123,8
61,8
65,7
26,8
26,7
304,8

12/2015
11,0
14,9
27,1
12,6

136,6
202,2
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LAATIMISPERIAATTEET

Aspo Oyj:n osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaan. Yhtié on
ottanut tilikauden alusta kayttoon tiettyja uusia tai uudistettuja IFRS-standardeja ja IFRIC-tulkintoja
vuoden 2015 tilinpaatoksessé kuvatulla tavalla. Naiden uusien ja uudistettujen normien
kayttéonotolla ei ole ollut olennaista vaikutusta raportoituihin lukuihin. Muilta osin on noudatettu
samoja laadintaperiaatteita kuin tilinpaatoksesséa 31.12.2015. Tunnuslukujen laskentakaavat on
selostettu Vuosi 2015 -julkaisun sivulla 70. Katsauksen tietoja ei ole tilintarkastettu.

SEGMENTTIRAPORTOINTI

Aspon toimintasegmentit ovat ESL Shipping, Leipurin, Telko ja Kaukomarkkinat. Muu toiminta
sisaltdd Aspon konsernihallinnon, talous- ja ICT-palvelukeskuksen ja vahaisia m&aria muita
toimialoille kuulumattomia toimintoja.

Konserni raportoi liikevaihtoa seuraavan maantieteellisen jaon mukaan: Suomi, Skandinavia,
Baltia, Venaja + Ukraina + muut IVY-maat, seka muut maat.

TIEDOTUSTILAISUUS

Lehdist6- ja analyytikkotilaisuus jarjestetaan tanaan torstaina 28.4.2016 klo 14.00 Paavo Nurmi -
kabinetissa Hotel Kdmpissé, Pohjoisesplanadi 29, 00100 Helsinki.

TALOUDELLINEN TIEDOTTAMINEN 2016

Aspo Oyj:n seuraavat osavuosikatsaukset julkistetaan:
1-6/2016 keskiviikkona 17.8.2016 ja 1-9/2016 torstaina 27.10.2016.

Helsingissa 28. huhtikuuta 2016

ASPO Oyj
Aki Ojanen Arto Meitsalo
toimitusjohtaja talousjohtaja
Lisatiedot:

Aki Ojanen, 09 521 4010, 0400 106 592, sahkoposti aki.ojanen (a) aspo.com

JAKELU:

Nasdaq Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet
www.aspo.fi

Aspo on monialayhti6, joka omistaa ja kehitt&da liiketoimintoja Pohjois-Euroopan lisaksi
kasvumarkkinoilla keskittyen vaativiin B-to-B -asiakkaisiin. Vahvojen yritysbrandien, ESL Shipping,
Leipurin, Telko ja Kaukomarkkinat, tavoitteena on olla toimialojensa markkinajohtajia. Ne vastaavat
omasta toiminnastaan, asiakassuhteistaan ja niiden kehittdmisestad. Kokonaisuutena ne tuottavat
Aspon liikearvon. Aspon konsernirakennetta ja liikketoimintoja kehitetédéan pitkajanteisesti ilman
ennalta maariteltya aikataulua.



