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Lyhyesti

Aspo tarjoaa teollisuuden
logistiikkapalveluja. Palve-
lemme energia-alan ja
prosessiteollisuuden yrityksia
liiketoiminta-alueilla, joilla
vaaditaan vahvaa erityis-
asiantuntemusta seka logis-
tista osaamista. Aspon
asiakassuhteet ovat pitkakes-
toisia, vankkaan luottamuk-
seen perustuvia kumppa-
nuuksia. Aspon toiminta on
keskittynyt ltameren alueelle.

Tunnusluvut

2004 2003 Muutos, %
Liikevaihto, M€ 184,5 145,2 27,1
Liikevoitto, M€ 20,9 13,6 53,7
Osuus liikevaihdosta, % 11,3 9,3
Voitto ennen satunnaiseria ja veroja, M€ 19,2 12,5
Osuus liikevaihdosta, % 10,4 8,6
Tulos / osake, € 1,77 1,01
Oma paaoma / osake, € 6,70 6,55
Omavaraisuusaste, % 49,3 448
Sijoitetun pddoman tuotto, % (ROI) 24,9 16,5
Oman padoman tuotto, % (ROE) 26,7 14,5
Henkilost 31.12. 566 536

Meilld on kolme toimialaa:

Aspo Chemicals

markkinoi maahantuomiaan teollisuus-
kemikaaleja ja muoviraaka-aineita seka
valmistaa autokemikaalien merkkituotteita.

Aspo Shipping
huolehtii teollisuuden ja energia-alan
raaka-aineiden merikuljetuksista.

Aspo Systems

valmistaa ja huoltaa huoltamoiden jakelu-
automaatiojarjestelmia.



Hallituksen toimintakertomus

Toiminnan yleispiirteet

Vuonna 2004 Itdmeren alueen yleinen
markkinatilanne kehittyi Aspo-konsernin
liiketoimintaryhmien kannalta suotuisasti.
Konsernin orgaaninen kasvu jatkui selvasti
yleisté talouskasvua vahvempana. Shipping-
toiminnan laajentuminen terasteollisuuden
merikuljetuksissa kiihdytti liikevaihdon kas-
vua. Kaikki liikketoimintaryhméat tehostivat
toimintaansa, ja konsernin kannattavuus
parani selvasti. Myos tarkeimmat tun-
nusluvut, kuten padoman tuottoprosentit,
paranivat selvasti.

Aspo Chemicals

Chemicals-liiketoimintaryhman markkina-
tilanne Itdmeren ymparistdssa vahvistui
pitkin vuotta. Hintojen nousu nakyi ensin
muoviraaka-aineissa. Mydhemmin kysyn-
nan kasvu nosti myoés teollisuuskemikaalien
hintoja. Loppuvuodesta useista raaka-
aineista oli pulaa ja toimitukset pystyttiin
hoitamaan vain pitkaaikaisten sopimusten
turvin.

Chemicals-liiketoimintaryhman liikevaih-
dosta ja liikevoitosta noin kolmasosa kertyi
ulkomaisista yksikdista. Ukrainan yhtién
toiminta kéynnistyi suunnitellusti ja sen
liikevaihdon kasvu kiihtyi loppuvuodesta.
Kokonaisuudessaan liiketoimintaryhma
kehittyi hyvin ja toteutunut liikevoitto oli sen
historian paras.

Aspo Shipping

Liiketoiminnan laajennus terasteollisuuden
raaka-ainekuljetuksissa johti liikevaihdon

ja tuloksen vahvaan kasvuun. Shipping
olikin viime vuonna ensimmaisen kerran
Aspo-konsernin liikevaihdoltaan suurin liike-
toimintaryhma. Aasian talouskasvun imussa
valtamerirahdit kallistuivat huomattavasti,
mika vaikutti myonteisesti [tdmerenkin
kuljetuskysyntaan. Energiasektori tdydensi
varastojaan, joten hiilen kuljetuskysynta
jatkui vilkkaana lapi vuoden.

Suuret muutokset Shipping-liiketoiminta-
ryhman asiakasrakenteessa, aluskannassa
ja tuotevalikoimassa vahvistivat kehitys-
mahdollisuuksia ja pienensivat riskeja.
Dollarin osuus laskutusvaluuttana laski
noin kolmasosaan kokonaislaskutuksesta,
ja terasteollisuudesta tuli tasavahva asiakas
energiasektorin rinnalle. Molempien osuus
oli noin 40 prosenttia kokonaiskuljetuksista.
Kuljetusmaarat nousivat uuteen enna-
tykseen ja ylittivat 16 miljoonaa tonnia.
Volyymien kasvu ja tuottavuuden nousu
paransivat liikketoimintaryhman liikevoittoa
ja suhteellista kannattavuutta.

Liikevaihto liiketoimintaryhmittain

Aspo Systems

Huoltamoalan kauan odotetut investoinnit
kaynnistyivat tilikauden aikana koko
[tdmeren alueella. Euroopan Unionin uudet
jasenmaat saivat EU:hun liittymisestéa piris-
tysruiskeen. Skandinaviassa huoltamoketjun
myynnin peruuntuminen lisasi investointeja.
Alalle tyypilliseen tapaan Systems-liiketoi-
mintaryhmén toiminta oli vilkkainta toisella
ja neljannella vuosineljanneksella. Ryhma
saavutti toiminnalle asetetut saastotavoit-
teet. Kokonaiskustannukset pienenivéat lahes
kahdella miljoonalla eurolla edellisvuodesta.
Liikevaihto kasvoi hieman edellisvuotisesta
ja tulos nousi voitolliseksi.

Liikevaihto

Aspo-konsernin liikevaihto kasvoi 39,3 mil-
joonalla eurolla (27,1 %) 184,5 miljoonaan
euroon. Konsernin suora vienti yhdessa
ulkomaisten tytéryhtididen liikevaihdon
kanssa oli 47,9 miljoonaa euroa (40,1 milj.
euroa).

Chemicals-liiketoimintaryhman liike-
vaihto kasvoi 13,5 %:lla 65,7 miljoonaan
euroon (57,9 milj. euroa). Shipping-liiketoi-
mintaryhman liikevaihto kasvoi 57,1 %:lla
80,9 miljoonaan euroon (51,5 milj. euroa).
Systems-liiketoimintaryhman liikevaihto
kasvoi 5,9 %:lla 37,9 miljoonaan euroon
(35,8 milj. euroa).

2004 2003 Muutos Muutos
M€ M€ M€ %
Chemicals
Aspokem Oy 50,3 46,2 41
Aspokem Eesti AS 6,6 4,7 1,9
Aspokem Latvia SIA 6,5 48 1,7
UAB Aspokemlit 34 3,3 0,1
000 Aspokem 6,2 4.5 1,7
LLC Aspokem Ukraine 0,3 0,3
Sisdinen liilkevaihto -7,6 -5,6 -2,0
Yhteensa 65,7 57,9 7,8 13,5
Shipping
ESL Shipping Oy 80,9 51,5 29,4 57,1
Systems
Oy Autotank Ab 15,4 14,9 0,5
Autotank AB 13,3 11,7 1,6
Autotank Service AB 5,3 6,9 -1,6
Autotank As 4,5 47 -0,2
Autotank Ol 1,1 0,7 0,4
SIA Autotank 0,4 0,3 0,1
UAB Autotank 0,2 0,1 0,1
Autotank Sp. zo.o 0,3 0,3
Sisainen liikevaihto -2,6 -3,8 1,2
Yhteensa 37,9 35,8 2,1 5,9
Liikevaihto yhteensa 184,5 145,2 39,3 27,1



Tulos

Aspo-konsernin tilikauden liikevoitto oli
20,9 miljoonaa euroa (13,6 milj. euroa).

Chemicals-liiketoimintaryhman liike-
voitto kasvoi 0,4 miljoonalla eurolla 3,0
miljoonaan euroon (2,6 milj. euroa). Noin
kolmannes liikevoitosta kertyi ulkomaisista
tytaryhtidisté. Shipping-liiketoimintaryhmén
liikevoitto yli kaksinkertaistui viimevuotises-
ta ja nousi 21,4 miljoonaan euroon (10,1
milj. euroa). Systems-liiketoimintaryhma
paransi tulostaan 1,9 miljoonalla eurolla
ja saavutti 0,5 miljoonan euron voitollisen
tuloksen (-1,4 milj. euroa).

Konsernin poistot kasvoivat 1,1 miljoo-
nalla eurolla ja olivat 8,8 miljoonaa euroa.
Chemicals-liiketoimintaryhman poistot
olivat 0,5 miljoonaa euroa, Shipping-liike-
toimintaryhmén poistot 7,4 miljoonaa euroa
ja Systems-liiketoimintaryhmén poistot 0,6
miljoonaa euroa.

Konsernin nettorahoituskulut olivat
0,9 % liikevaihdosta eli 1,7 miljoonaa
euroa (1,0 milj. euroa).

Voitto ennen satunnaiseria ja veroja oli
19,2 miljoonaa euroa (12,5 milj. euroa).
Satunnaisiin kuluihin on kirjattu vuoden
1994 verotukseen liittyen 1,1 miljoonaa
euroa.

Voitto ennen veroja oli 18,1 miljoonaa
euroa (4,8 milj. euroa). Konsernin valit-
témaét verot ja laskennallisen verovelan
muutos olivat 4,2 miljoonaa euroa (3,7
milj. euroa).

Investoinnit

Konsernin tilikauden investoinnit, yhteensa
0,6 miljoonaa euroa (24,6 milj. euroa),
olivat paaosin korvausinvestointeja.

Investoinnit liiketoimintaryhmittdin

Liikevoitto liiketoimintaryhmittain

2004 2003 Muutos Muutos

M€ M€ M€ %

Chemicals 3,0 2,6 0,4 15,4

Shipping 214 10,1 11,3 111,9

Systems 0,5 -1,4 1,9 135,7

Muu toiminta -4,0 2,3 -6,3 -273,9

Liikevoitto yhteensa 20,9 13,6 7,3 53,7
Rahoitus Tutkimus- ja

Konsernin rahoitustilanne oli koko vuoden
hyva. Likvideja varoja oli tilinpaatéshetkella
12,2 miljoonaa euroa (17,6 milj. euroa).
Konsernitaseen tilinpaatdshetken korolliset
velat olivat yhteensa 25,6 miljoonaa euroa
(30,1 milj. euroa). Korottomat velat olivat
23,1 miljoonaa euroa (29,3 milj. euroa).
Kevaalla liikkeelle laskettu 20 miljoonan
euron paaomalaina on paaosin kaytetty kon-
sernin pitkaaikaisten lainojen lyhennyksiin.

Aspo-konsernin nettovelkaantumisaste
0li 23,5 % (22,2 %). Omavaraisuusaste
verovelka huomioon ottaen oli 49,3 %
(44,8 %).

Henkilosto

Aspo-konsernin henkiléstéon maara oli
tilikauden lopussa 566 (536) ja tilikauden
aikana keskiméaarin 569 (538). Toimihen-
kildiden keskimé&ara oli vuoden aikana 264
(268) ja tyontekijoiden 305 (270).
Emoyhtion henkiléstémaara oli tilikau-
den paattyessa 8 (8) ja keskimaérin 8 (8).
Maara koostui kokonaan toimihenkildista.

Henkilosto keskimaarin

2004 2003 liilketoimintaryhmittdin
M€ M€ 2004 2003
Chemicals 0,3 0,5 Chemicals

Shipping 0,1 23,8 Toimihenkilot 75 73
System; . 0,2 0,2 Tyontekijat 9 9
Muu toiminta 0,1 84 82

Investoinnit yhteensa 0,6 24,6 Shipping
Toimihenkilot 27 21
Merihenkil0std 235 194
262 215

Systems
Toimihenkilot 154 166
Tyontekijat 61 67
215 233
Konsernihallinto 8 8
Yhteensa 569 538

tuotekehitystoiminta

Aspo-konsernin tutkimus- ja tuotekehitys-
toiminta on organisoitu toimialojen luonteen
mukaisesti. Chemicals- ja Shipping-toimi-
aloilla T&K-toiminta kohdistuu padosin
toiminnan, menetelmien ja tuotantotekno-
logian kehittdmiseen ilman erillista orga-
nisaatiota, mista johtuen kehityspanokset
sisaltyvat eritteleméattémind normaaleihin
liiketoimintakuluihin.

Systems-toimialan muodostava Auto-
tank-konserni panostaa voimakkaasti tutki-
mus- ja kehitystoimintaan painopistealuee-
naan uusien maksujarjestelmien (Payment
Solutions) kehittdminen. Tuotekehitykseen
on osallistunut Suomessa ja Ruotsissa
yhteensa 30 henkilda. Panostukset olivat
tilikautena 2004 noin 1,8 miljoonaa euroa
(1,3 milj. euroa) edustaen 4,7 % (3,7 %)
Autotank-konsernin liikevaihdosta.



Ymparisto

Konserniyhtiét noudattavat ymparistdasioi-
den hoidossa Aspo-konsernin ymparistépo-
litiikkaa. Aspo-konserni on myds sitoutunut
noudattamaan Kansainvalisen Kauppaka-
marin Elinkeinoelaman peruskirjaa kestéavan
kehityksen aikaansaamiseksi.

IFRS-saannosten kayttoonotto

Aspo-konserni siirtyy 1.1.2005 IFRS-
standardin mukaiseen raportointiin. Vuoden
2004 tilinpaatods ja osavuosikatsaukset
perustuvat vanhaan laskentakaytantéon,
mutta vertailutietojen laskentaa varten
1.1.2004 tase seka vuoden 2004 tilinpaa-
t0s ja osavuosikatsaukset laaditaan myos
IFRS-standardin mukaan. Aspo-konserni
julkaisee IFRS:n mukaisen avaavan taseen
ja vertailutiedot vuodelta 2004 ennen vuo-
den 2005 ensimmaisen vuosineljanneksen
tuloksen julkistusta.

Tamanhetkisen kasityksen mukaan
IFRS-standardien kaytté6notolla ei ole
siirtymahetkelld olennaista vaikutusta yhtion
omaan paaomaan.

Tilikauden paattymisen
jalkeiset tapahtumat

Systems-liiketoimintaryhman painopistealue
on paatetty siirtad yha selvemmin huolto- ja
yllépitotoimintaan. Tammikuussa 2005 teh-
dylla yrityskaupalla Autotank-konserni osti
Skandinaviassa toimivan Malte-konsernin
Ruotsin ja Norjan huoltotoiminnan.

Bruttoinvestoinnit
kayttdomaisuuteen, M€
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Chemicals-liiketoimintaryhma vahvistaa
asemaansa ostamalla norjalaisen Pemcon
muovi- ja kemikaaliliiketoiminnat Latviassa,
Liettuassa, Ukrainassa ja Valko-Venajalla.
Lisaksi enemmistd Ruotsissa toimivan
Pemco Specialities AB:n osakekannasta
siirtyy Aspokemille. Siirtyvan liiketoiminnan
kokonaisliikevaihto oli vuonna 2004 noin 8
miljoonaa euroa.

Hallitus ja tilintarkastajat

Aspo Oyj:n 1.4.2004 pidetty varsinainen
yhtiékokous valitsi hallitukseen yhden
vuoden toimikaudeksi diplomi-insindori,
diplomiekonomi Kari Stadighin, insindori
Matti Artevan, kauppatieteiden lisensiaatti
Kari Haaviston ja oikeustieteiden kan-
didaatti Roberto Lencionin. Hallituksen
puheenjohtajana on toiminut Kari Stadigh
ja varapuheenjohtajana Matti Arteva.

Yhtion tilintarkastajana on toiminut
PricewaterhouseCoopers Oy, KHT-yhteiso.
Vastuullisena tilintarkastajana on toiminut
KTM, KHT Jouko Malinen.

Nakymat vuodelle 2005

Vaikka monet seikat viittaavat siihen, etta
globaali suhdannehuippu on jo ohitettu, Ita-
meren alueen maiden ja erityisesti Suomen
asema nayttaa vahvalta. Suomea suosii
Euroopan alhainen korkotaso, joka pitaa
kulutuksen ja investoinnit kasvussa.

Koko Aspo-konsernin liikevaihdon odo-
tetaan edelleen kasvavan 10-20 %, kuten
keskimaarin viiden viime vuoden aikana.
Vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan
saavuttavan edellisvuotisen tason.

Sijoitetun padoman tuotto, % (ROI)
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Aspo Chemicals

Kemikaalimarkkinoiden ennakoidaan kasva-
van muutamalla prosenttiyksikélla [tdmeren
alueen maiden kansantalouden keskimaa-
raisen kasvun mukaisesti. Chemicals-liike-
toimintaryhman liikevaihdon kasvun odo-
tetaan ylittavan yleisen markkinakasvun.
Kannattavuuskehitykseen ei ennakoida
suuria muutoksia, joten liikevoitto yltanee
viimevuotiselle tasolle.

Aspo Shipping
Shipping-liiketoimintaryhman markkinati-
lanteen arvioidaan jatkuvan vahvana. Jos
leuto talvi jatkuu, energiahiilen kysynnan
ennakoidaan laskevan viimevuotisesta,
mutta korvaavaa kuljetuskysyntaa on arvioi-
den mukaan riittavasti. Kuljetuskapasiteetti
sailynee nykyisellaan, silla rakenteilla oleva
tonnisto saadaan liikenteeseen vasta vuoden
2006 alussa. llman dollarin merkittavaa
vahvistumista ryhman liikevaihdon enna-
koidaan sailyvan viimevuotisella tasolla.
Kannattavuuden arvioidaan jatkuvan hyva-
na ja vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan
pysyvan viimevuotisella tasolla.

Aspo Systems

Systems-liiketoimintaryhman liikevaihdon
odotetaan kasvavan selvasti. Paaosin
kasvu johtuu vuoden 2005 alussa tehdysta
yrityskaupasta, jolla ostettiin kunnossapi-
totoimintaa Ruotsista ja Norjasta. Myos
orgaanisen kasvun arvoidaan jatkuvan. Os-
tetun lilketoiminnan integroinnin odotetaan
johtavan kertaluonteisiin kuluihin, mutta
taménhetkisen arvion mukaan ne alittavat
saavutettavat saastot. Liiketoimintaryhman
koko vuoden tuloksen odotetaan paatyvan
voitolliseksi.

Omavaraisuusaste, %
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Osakkeet ja osakkeenomistajat

Osakepadoma

Aspo Oyj:n vahimmaispadoma on

8 729 178 euroa ja enimmaispadoma

34 916 712 euroa, missé rajoissa osa-
kepadomaa voidaan korottaa tai alentaa
yhtiéjarjestystd muuttamatta. Yhtion osak-
keiden vahimmaisméaéara on 4 364 589
kappaletta ja enimmaisméaara 17 458 356
kappaletta. Aspon rekisterdity osakepaaoma
31.12.2004 oli 17 101 442 euroa ja se
jakautui 8 550 721 osakkeeseen, joiden
kirjanpidollinen vasta-arvo on 2 euroa.

Osakkeet

Aspo Oyj:1la on yksi osakesarja. Kukin osake
oikeuttaa yhteen &&neen yhtidkokouksessa.
Yhtién osake on noteerattu Helsingin Pors-
sin paalistalla 1.10.1999 alkaen. Osakkeen
kaupankéyntitunnus on ASU1V, toimialaluo-
kitus monialayhtiét ja porssiera 50 osaketta.

Osakkeenomistus

Aspon osakkeet kuuluvat Suomen Arvopa-
perikeskus Oy:n yllapitdmaan arvo-osuusjar-
jestelmaan.

Aspo Oyj:n omistuksessa ei ole tapah-
tunut oleellisia muutoksia. Vuoden 2004
lopussa Aspolla oli yhteensd 3 252 osak-
keenomistajaa. Naista 99,6 prosenttia oli
suoria osakkeenomistuksia ja 0,4 prosenttia
hallintarekisterien kautta olevia omistuksia.
Ulkomaisessa omistuksessa oli yhteensa
0,3 prosenttia yhtion osakkeista. Kymme-
nen suurimman osakkeenomistajan hallussa
oli 31.12.2004 yhteensa 47,8 prosenttia
yhtion osakkeista ja aanista. Luettelo Aspon
suurimmista osakkeenomistajista on néah-
tavilld kuukausittain paivitettyna internet-
osoitteessa www.aspo.fi.

Sampo Oyj ilmoitti 1. huhtikuuta 2004,
etté Vakuutusosakeyhtié Henki-Sammon
omistusosuus Aspo Oyj:n osakepadomasta
ja danimaarasta oli alittanut 10 prosenttia.
Marraskuun 26. paivana 2004 Sampo Oyj
ilmoitti, etta Vakuutusosakeyhtié Henki-
Sammon omistusosuus oli alittanut 5
prosenttia.

Johdon osakkeenomistus

Aspo Oyj:n toimitusjohtaja ja hallituksen
jasenet maaraysvaltayhteisdineen omistivat
31.12.2004 yhteensa 763 485 osaketta,
mika oli 8,9 prosenttia yhtion osake- ja
aanimaarasta.

Osakkeen vaihto ja kurssikehitys

Vuoden 2004 aikana Aspo Oyj:n osakkei-
den vaihto Helsingin Pdrssissa oli yhteensa
3 244 927 osaketta ja 47,0 miljoonaa
euroa, eli 37,9 prosenttia osakekannasta
vaihtoi omistajaa. Tilikauden ylin kurssino-
teeraus oli 16,35 euroa ja alin 10,71 eu-
roa. Keskikurssi oli 14,48 euroa. Osakkeen
paatoskurssi 31.12.2004 oli 15,30 euroa.
Yhtiolla on osaketta koskeva markkinataka-
ussopimus Kaupthing Bank Oyj:n kanssa.

Tilikauden paattyessa osakekannan
markkina-arvo oli 130,8 miljoonaa euroa.

Tuoreimmat kaupankayntitiedot 16ytyvat
osoitteesta www.aspo.fi.

Osinko

Aspo Oyj harjoittaa aktiivista, kassavirtaan
perustuvaa osinkopolitiikkaa. Yhtion
tavoitteena on jakaa osakkeenomistajille
keskimaarin vahintaan puolet tilikauden
tuloksesta.

Aspo Oyj:n hallitus esittaa yhtidkoko-
ukselle, etté tilikaudelta 2004 maksetaan
osinkoa 1,19 euroa osakkeelta, mika vastaa
67 prosenttia yhtion tuloksesta.

Osakkeen verotusarvo Suomessa

Vuoden 2004 verotuksessa Aspo Oyj:n
osakkeelle vahvistettu verotusarvo Suomes-
sa on 10,50 euroa.

Valtuutukset

Valtuutus omien osakkeiden hankintaan
ja luovuttamiseen

Vuoden 2004 yhtitkokous antoi hallituksel-
le valtuuden hankkia osakkeenomistajien
omistussuhteesta poiketen voitonjakoon
kaytettavissa olevilla varoilla enintaan

427 536 yhtién omaa osaketta. Osakkeet
hankitaan Helsingin Pérssin jarjestaman
julkisen kaupankaynnin valityksella niiden
julkisessa kaupankaynnissa muodostuvaan
kaypaan arvoon. Osakkeiden hankinta
alentaa yhtion jakokelpoista vapaata omaa
paaomaa.

Yhtidkokouksen antaman valtuutuksen
mukaan Aspon hallitus voi myds paattaa
enintaan 427 536 yhtidlle hankitun oman
osakkeen luovuttamisesta yhdessa tai
useammassa erassa osakkeenomistajien
etuoikeudesta poiketen.

Osakkeet hankitaan ja luovutetaan
ensisijaisesti mahdollisten yrityskauppojen
tai muiden yhtion liiketoimintaan liittyvien
hankintojen rahoittamiseksi. Hallitus voi
my6s ehdottaa yhtiokokoukselle osakkeiden
mitatdimista. Valtuutukset ovat voimassa
vuoden yhtidkokouksen paatoksesta.

Hallitus on tilikauden aikana kayttanyt
saamaansa osakkeiden hankintavaltuu-
tusta. Kokouksessaan 11. toukokuuta
2004 hallitus paatti hankkia yhtion omia
osakkeita noin miljoonalla eurolla. Tilikau-
den paattyessa yhtion hallussa oli 79 000
omaa osaketta, joiden keskihankintahinta
oli 12,71 euroa. Osakemaara edustaa 0,9
prosenttia Aspo Oyj:n osakepadomasta.

Lisatietoja Aspo Oyj:n yhtidokokouksen
antamista valtuutuksista l6ytyy yhtién koti-
sivuilta osoitteesta www.aspo.fi.



Omien osakkeiden ostot tilikauden aikana

Aika Maara Nimellisarvo Suoritettu Suoritettu

2 €/ osake vastike, vastike,

€/ osake, €/ osake,

keskiarvo vaihteluvali

1.-31.5.2004 23 600 47 200 12,74 12,45-13,00

1.-30.6.2004 55 400 110 800 12,68 12,47-12,90

Suurimmat osakkeenomistajat 31.12.2004

Osakkeita, Osuus Omat

kpl osakkeista osakkeet

ja aanista, vahennettyna,

% %

Nyberg H.B. 1 000 000 11,69 11,80

Keskinadinen Tybelakevakuutusyhtié Varma 501 000 5,86 591

Vehmas A.E. 453 640 5,31 5,35

Vehmas Tapio 393 946 4,61 4,65

Stadigh Kari 392 086 4,59 4,63

Vakuutusosakeyhtié Henki-Sampo 369176 4,32 4,36

Vehmas Liisa 333030 3,89 3,93

Nyberg Gustav 242 995 2,84 2,87

Estlander Henrik 222 584 2,60 2,63

Berling Capital Oy 182 100 2,13 2,15

10 suurinta omistajaa yhteensa 4 090 557 47,84 48,28
Hallintarekisterissa yhteensa 36 980 0,43
Muut osakkeet 4423 184 51,73
Osakkeita yhteensa 8 550 721 100,0

Osakkeen kurssikehitys 2000-2004
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Osakkeenomistuksen jakauma 31.12.2004 osakkeiden maaran mukaan

Osakkeenomistuksen jakauma
31.12.2004 omistajaryhmittdin

Osakkeita, kpl Omistajien Osuus Osake- Osuus Omat
lukumaara  omistajista, maara, osake- osakkeet
% kpl kannasta, vahennettyna Omistuksia, Osakkeita,
% % % %
1-100 742 22,8 55 408 0,7 0,7 1. Kotitaloudet 91,7 66,6
101-500 1417 43,6 427 655 5,0 5,0 2. Yritykset 6,1 13,2
501-1 000 534 15,4 431 055 5,0 51 3. Rahoitus- ja
1 001-10 000 495 15,2 1 405 690 16,4 16,6 vakuutuslaitokset 0,4 9,3
10 001-100 000 52 2,6 1894968 22,2 21,4 4. \oittoa tavoittelemat-
100 001~ 12 0,4 4334457 50,7 51,2 tomat yhteisot 1,4 4.4
Odotusluettelolla ja 5. Julkisyhteis6t 0,1 6,2
yhteistililla yhteensa 1488 0,02 6. Ulkomaat 0,3 0,3
Yhteensa 3 252 100,0 8550721 100,0 100,0
Osakkeiden vaihto vuosittain
Keski-
Vaihto, M€ Vaihto, kpl kurssi, € Alin, € Ylin, €
2000 14,4 1812523 4,99 4,50 11,70
2001 5,3 966 604 5,45 4,10 6,40
2002 5,8 708 000 8,23 6,15 9,26
2003 15,4 1531107 10,05 8,60 14,00
2004 47,0 3244927 14,48 10,71 16,35
Osakkeen kuukausivaihto ja keskikurssi 2000-2004
M€ €
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Tuloslaskelma

Konserni Konserni Aspo Oyj Aspo Oyj
1000 € Liite 2004 2003 2004 2003
Liikevaihto 1.1 184 517 145238
Valmiiden ja keskeneraisten
tuotteiden varastojen muutos +/- 2444 1094
Liiketoiminnan muut tuotot 1.2 1 826 6 690 745 6 399
Materiaalit ja palvelut 1.3 -89 374 -76 069
Henkilostokulut 1.4 -26 041 -23 608 -1 871 -979
Poistot ja arvonalentumiset 1.5 -8 820 -7 697 -78 -703
Liiketoiminnan muut kulut 1.6 -43 642 -32 082 -2 519 -2410
Liikevoitto/-tappio 20910 13 567 -3723 2 306
Rahoitustuotot ja -kulut 1.7 -1 684 -1 033 -1189 -42
Voitto/tappio ennen satunnaisia eria 19 226 12 534 -4 912 2 265
Satunnaiset erat 1.8 -1134 -7 700 20 660 6 360
Voitto ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja 18 092 4834 15748 8625
Tilinpaatossiirrot 1.9 -29 2 864
Vélittémat verot 1.10 -4 146 -3723 -4 879 -5447
Vahemmistoén osuus -90 -12
Tilikauden voitto 13 856 1099 10 840 6 042
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Tase

Konserni Konserni Aspo Oyj Aspo Oyj
1 000 € Liite 2004 2003 2004 2003
Vastaavaa
Pysyvat vastaavat 2.1
Aineettomat hyodykkeet 2.1 389 488 22 41
Konserniliikearvo 2.1 2677 3242
Aineelliset hyddykkeet 2.1 59 557 71765 128 844
Sijoitukset 2.2 1215 1166 14 971 15920
63 838 76 661 15121 16 805
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 2.3 13942 12 002
Laskennallinen verosaaminen 2.4 686 255
Pitkaaikaiset saamiset 2.4 152 314 84 84
Lyhytaikaiset saamiset 2.4 24 838 19 226 58 865 34765
Rahoitusarvopaperit 2.5 7 500 13 500 7 500 13 500
Rahat ja pankkisaamiset 4701 4108 834 1 466
51 819 49 405 67 284 49 816
115 657 126 066 82 405 66 620
Vastattavaa
Oma paaoma 2.6
Osakepadoma 17 101 17 101 17 101 17101
Ylikurssirahasto 439 439 439 439
Muut rahastot 25
Edellisten tilikausien voitto 25 393 37 337 213 7 146
Tilikauden voitto 13 856 1 099 10 840 6 042
Pédaomalaina 19 200 20 000
Oma padoma yhteensa 75 990 56 002 48 595 30728
Tilinpaatossiirtojen kertyma 2.7 29
Vahemmistéosuus 98 220
Pakolliset varaukset 2.8 567 428 238 249
Vieras paaoma
Laskennallinen verovelka 9 558 9 989
Pitkaaikainen vieras pddoma 2.9 4749 24 991
Lyhytaikainen vieras padoma 2.10 24 695 34 436 33544 35643
39 002 69 416 33544 35643
115 657 126 066 82 405 66 620
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Rahoituslaskelma

Konserni Konserni Aspo Oyj Aspo Oyj
1000 € 2004 2003 2004 2003
Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto/-tappio 20910 13 567 -3723 2 306
Oikaisut liikevoittoon/-tappioon 9 249 2873 1209 -4 091
Kayttbpadoman muutos -5179 -1784 -72 -33
Maksetut korot -1 467 -1 529 -850 -475
Saadut korot 555 446 469 347
Saadut osingot 97 50 97 50
Muut rahoituserat 5
Maksetut verot -8 285 -3691 -8 137 -3498
Maksetut jalkiverot vuodelta 1994 -8 834 -8 834
Liiketoiminnan rahavirta 7 046 9932 -19 839 -5 388
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -595 -23 842 -24 -83
Aineellisten ja aineettomien hytddykkeiden luovutustulot 4 296 11 380 11 261
Luovutustulot muista sijoituksista 700 1139 700 1139
Ostetut tytaryhtiot -15
Myydyt tytaryhtiot 427 3903 427 3903
Ostetut osakkuusyhtiot -50 -739
Investointien rahavirta 4764 -8 159 1103 16 220
Rahoituksen rahavirta
Omien osakkeiden hankkiminen -1 003 -1 003
Pitkdaikaisten saamisten muutos 385 -23 20
Lyhytaikaisten saamisten muutos -2 063 65
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -2 565 -1788
Lyhytaikaisten lainojen nostot 7 141 2 008
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -21 167 -7 556
Pitkaaikaisten lainojen nostot 19 200 19 000 20 000
Voitonjako vahemmistolle -62 -33
Maksetut osingot -12 005 -8 380 -11 971 -8 380
Rahoituksen rahavirta -17 217 1220 12104 -6 287
Rahavarojen muutos -5 408 2993 -6 632 4 546
Rahavarat 1.1. 17 608 14615 14 966 10 420
Rahavarat 31.12. 12 201 17 608 8334 14 966
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Tilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Konserniyhtididen tilinpaatokset ja konser-
nin tilinpaatoés on laadittu kirjanpitolain ja
muun Suomessa voimassa olevan sdannos-
ton mukaisesti.

Arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Kayttdomaisuus on merkitty taseeseen
hankintamenoon vahennettyna suunni-
telman mukaisilla poistoilla. Suunnitelman
mukaiset poistot on laskettu tasapoistoina
kayttbomaisuuden taloudellisen pitoajan
perusteella alkuperaisesta hankintamenosta.

Suunnitelman mukaiset poistoajat ovat:
Aineettomat oikeudet 3-5 vuotta

Muut pitkavaikutteiset menot  5-10 vuotta
Rakennukset ja rakennelmat 15-30 vuotta

Alukset 16-20 vuotta
Puskurit 8-10 vuotta
Koneet ja kalusto 3-8 vuotta
Putkistot 5-20 vuotta
Muut aineelliset hyddykkeet ~ 5-40 vuotta
Konserniliikearvo 10 vuotta
Liikearvo 5 vuotta

Vaihto-omaisuus esitetaan fifo-periaatteen

mukaan valittéman hankintamenon tai sita
alemman jalleenhankintahinnan tai toden-
nakoisen myyntihinnan maaraisena.

Rahoitusomaisuusarvopaperit on arvos-
tettu hankintamenoon.

Liikevaihtoa laskettaessa oikaisuerissa
on kasitelty mydnnetyt alennukset ja arvon-
lisévero.

Tutkimus- ja kehitysmenot on kirjattu
vuosikuluksi.

Konsernin henkiloston elaketurva on jar-
jestetty elakevakuutuksin. Konsernilla ei ole
elakevastuita. Eldketurvan hoito on siirretty
vakuutusyhtitlle elékesaation purkautumi-
sen vuoksi. Ulkomaiset tytaryhtiot hoitavat
elakejarjestelynsa paikallisten kaytantojen
mukaisesti.

Ulkomaanrahanmaéaréiset velat ja saami-
set on kirjattu tapahtumapaivan kursseihin.
Tilinpaatdksessa valuuttamaaraiset velat
ja saamiset on muunnettu euroiksi tilin-
paatospaivan keskikurssiin. Ulkomaanra-
hanmaaraiset ennakkomaksut on kirjattu
maksupaivan kurssiin. Kaikki kurssierot on
kirjattu tulosvaikutteisesti.

Konsernitilinpaatoksen
laadintaperiaatteet

Konsernitilinpaatos sisaltda emoyhtion

ja kaikki toimivat tytaryhtiét, joiden aani-
maarasta emoyhtié omistaa suoraan tai
valillisesti yli puolet. Ostettu yhti6 siséltyy
konsernitilinpaatokseen ostohetkesta
lahtien. Ulkomaisten tytaryhtididen tilinpaa-
tokset on muutettu vastaamaan konsernin
laskentaperiaatteita ja Suomen kirjanpito-
lainsaadantoa.

Konsernitilinpaatds on laadittu han-
kintamenomenetelmalla. Tytaryhtididen
hankintameno on eliminoitu hankintahetken
omaa padomaa vastaan. Oman pagoman
ylittdva osa on ensisijaisesti kohdistettu
tytaryrityksen kuluvaan kayttdomaisuuteen
ja poistetaan kyseisen hyddykkeen poisto-
suunnitelman mukaan.

Konserniyhtididen valiset sisdiset
liiketapahtumat, keskindiset saamiset ja
velat, sisdinen osingonjako ja siihen liittyvat
erat seka vaihto-omaisuuteen sisaltyva
sisainen myyntikate on eliminoitu. Siséisiin
kayttdomaisuuden kauppoihin liittyvat
myyntivoitot on eliminoitu.

Vahemmistdosuudet, jotka on erotettu
konsernin omasta padomasta, verovelalla
vahennetysta poistoerosta seké tuloksesta,
on esitetty omana eranaan.

Ulkomaisten tytaryhtididen tuloslaskel-
mat on muutettu euroiksi tilikauden keski-
kurssiin ja taseet tilinpaatéspaivan kurssiin.
Muuntamisessa syntyneet muuntoerot sa-
moin kuin omien padomien muuntoerot on
esitetty erassa "edellisten tilikausien voitto”.

Leasing-vuokrat on kasitelty vuosiku-
luina.

Kertyneet poistoerot on jaettu omaan
padaomaan ja verovelkaan. Poistoeron
muutos on jaettu laskennallisen verovelan
muutokseen ja tilikauden tulokseen. Jakso-
tuseroista aiheutuvat olennaiset verovelat ja
saatavat on kirjattu.

Verovelkojen erottamisessa on kaytetty
ao. maan vallitsevaa yhtiéverokantaa.
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Tilinpaatoksen liitetiedot

Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
1 000 € 2004 2003 2004 2003
1. TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT
1.1 Liikevaihto
Liikevaihto toimialoittain ja markkina-alueittain
Toimialoittainen jakauma
Chemicals 65 686 57 938
Shipping 80912 51 488
Systems 37919 35811
Yhteensa 184 517 145238
Maantieteellinen jakauma
Suomi 143 942 100 799
Muu Eurooppa 40 574 44 427
Pohjois-Amerikka 12
Yhteensa 184 517 145238
1.2 Liiketoiminnan muut tuotot
Kayttbomaisuuden myyntivoitot 1683 4 824 20 4765
Liiketoiminnan myyntivoitot 331
Liiketoiminnan muut tuotot, konserni 647 476
Vuokrat ja kayttokorvaukset 89 1105 63 1105
Liiketoiminnan muut tuotot 54 429 14 52
Yhteensa 1 826 6 690 745 6399
1.3 Materiaalit ja palvelut
Ostot tilikauden aikana 81 591 67 802
Varaston muutos 506 67

82 097 67 870
Ulkopuolisilta ostetut palvelut 7 277 8199
Yhteensa 89 374 76 069
1.4 Henkilostoa ja toimielinten jasenia koskevat liitetiedot
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot 20180 18 073 1256 671
Elakekulut 2 308 2 499 405 174
Muut henkiléstokulut 3 553 3036 210 134
Yhteensa 26 041 23 608 1871 979
Johdon palkat ja palkkiot
Toimitusjohtajat, palkat 626 623 239 208
Toimitusjohtajat, bonukset 96 88 73 52
Hallitusten jasenet 144 101 69 51
Toimitusjohtajat ja hallitusten jasenet yhteensa 866 812 381 311
Konsernin ja emoyhtion palveluksessa oli tilikauden aikana keskimaarin
Toimihenkil6ita 264 268 8 8
Tyontekijoita 305 270
Yhteensa 569 538 8 8

Hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan elakesitoumukset

Emoyhtion toimitusjohtaja voi halutessaan siirtyé elakkeelle 60-vuotiaana.
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Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
1000 € 2004 2003 2004 2003
1.5 Poistot ja arvonalennukset
Poistot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista 8402 7 101 78 703
Poistot konserniliikearvosta 418 596
Yhteensa 8 820 7 697 78 703
1.6 Liiketoiminnan muut kulut
Vuokrat 2647 2324 589 376
Muut kulut 40 995 29758 1930 2 035
Yhteensa 43 642 32082 2519 2410
1.7 Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot pitkaaikaisista sijoituksista
Osinkotuotot
Muilta kuin konsemiyrityksilta 97 50 97 50
Tuotot pitkaaikaisista sijoituksista 97 50 97 50
Muut korko- ja rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksilta 199 199
Muilta 595 446 301 186
Korko- ja muut rahoitustuotot yhteensa 595 446 501 385
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Saman konsernin yrityksille 466 458
Osakkeiden arvonalentumiset 349 349
Muille 2027 1529 971 19
Korko- ja muut rahoituskulut yhteensa 2 376 1529 1786 476
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -1 684 -1 033 -1189 -42
1.8 Satunnaiset erat
Tuotot
Konserniavustus, Aspokem Oy 1750 1810
Konserniavustus, ESL Shipping Oy 20 020 12 000
Konserniavustus, Oy Troili Ab 11
Konserniavustus, Suhi-Suomalainen Hiili Oy 13 250
Yhteensa 21794 14 060
Kulut
Jélkiverot korkoineen 1134 7 700 1134 7 700
Satunnaiset erat yhteensa -1134 -7 700 20 660 6 360
1.9 Tilinpaatossiirrot
Suunnitelman mukaisten ja verotuksessa tehtyjen poistojen erotus -29 2 864
1.10 Valittémat verot
Edellisen tilikauden verot -150 86
Laskennallisen verovelan muutos -834 -1 357
Tuloverot satunnaisista erista -145 6 320 3932
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta 5130 5140 -1441 1515
Yhteensa 4146 3723 4 879 5447
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2. TASEEN LITETIEDOT
2.1 Pysyvat vastaavat

2.1.1 Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet

Konserni Aineettomat Liilkearvo  Muut pitkd-  Aineettomat Konsernin  Maa-alueet Rakennukset
1 000 € oikeudet vaik. menot yhteensa liikearvo
Hankintameno 1.1.2004 1341 804 356 2 502 5419 1 046 4 988
Lisaykset 125 24 16 165
Véhennykset -19 -1 -19 -73 -913 -448
Siirrot erien valilla -66 723 1 659 -4 -71 -1135
Hankintameno 31.12.2004 1381 1552 373 3 306 5342 62 3404
Kertyneet poistot 1.1.2004 -936 -656 -273 -1 865 -2 325 -3216
Vahennysten ja siirtojen
kertyneet poistot -72 -638 -709 78 1 050
Tilikauden poisto -113 -194 -36 -343 -418 -180
Kertyneet poistot 31.12.2004 -1120 -1 488 -308 -2917 -2 665 -2 347
Kirjanpitoarvo 31.12.2004 260 63 65 389 2677 62 1 058
Koneet Alukset Muut aineell. Keskeneréiset Aineelliset
ja kalusto hyodykkeet ja ennakko- yhteensa
maksut
Hankintameno 1.1.2004 5999 146 374 911 159 318
Lisaykset 345 22 62 430
Vahennykset -257 -3810 -425 -5 854
Siirrot erien valilla 2 -1 205
Hankintameno 31.12.2004 6 087 142 564 510 62 152 690
Kertyneet poistot 1.1.2004 -4 232 -79 552 -553 -87 554
Vahennysten ja siirtojen
kertyneet poistot 58 1114 259 2 481
Tilikauden poisto -627 -7 216 -37 -8 060
Kertyneet poistot 31.12.2004 -4 801 -85 653 -331 -93 132
Kirjanpitoarvo 31.12.2004 1287 56 910 179 62 59 557
Aspo Oyj Aineettomat = Maa-alueet Rakennukset Koneet Muut aineell. Aineelliset
1000 € oikeudet ja kalusto  hyddykkeet yhteensa
Hankintameno 1.1.2004 217 30 1105 360 129 1624
Liséykset 10 13 13
Vahennykset -9 -29 -638 -4 -671
Hankintameno 31.12.2004 218 1 467 373 125 967
Kertyneet poistot 1.1.2004 -176 -436 -293 -52 -780
Tilikauden poisto -19 -29 -30 -59
Kertyneet poistot 31.12.2004 -195 -464 -323 -52 -839
Kirjanpitoarvo 31.12.2004 22 1 3 51 73 128
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2.2 Sijoitukset

Konserni Muut Osakkuus-  Yhteensa Aspo Oyj Tytaryritysten Muut  Yhteensa
osakkeet yhtion osakkeet  osakkeet
osakkeet
Hankintameno 1.1.2004 427 739 1166 Hankintameno 1.1.2004 15 496 424 15920
Lisaykset 50 50 Osakkeiden arvonalennus -349 -349
Vahennykset -1 -1 Vahennykset -600 -600
Hankintameno 31.12.2004 426 789 1215 Hankintameno 31.12.2004 14 548 424 14 971
Kirjanpitoarvo 31.12.2004 426 789 1215 Kirjanpitoarvo 31.12.2004 14 548 424 14 971
Konserniyritykset Konsernin Emoyhtion Emoyhtion omistamat osakkeet / osuudet
omistusosuus, omistusosuus, kpl nimellisarvo  kirjanpitoarvo
% % 1 000 € 1000 €
Suhi-Suomalainen Hiili Oy, Helsinki 100,00 100,00 1260 252 922
Oy Autotank Ab, Tampere 100,00 100,00 10 000 589 1741
Aspokem Oy, Helsinki 100,00 100,00 6 000 1 009 5047
ESL Shipping Oy, Helsinki 100,00 100,00 1 800 000 673 6 829
Oy Troili Ab, Helsinki 100,00 100,00 8
Oy Bomanship Ab, Helsinki 100,00
0.Y. Nappara, Helsinki 100,00
Aspokem Eesti AS, Viro 100,00
Aspokem Latvia SIA, Latvia 100,00
Aspokemlit UAB, Liettua 100,00
LLC Aspokem Ukraine, Ukraina 100,00
000 Aspokem, Venaja 100,00
Autotank OU, Viro 100,00
Autotank SIA, Latvia 100,00
UAB Autotank, Liettua 100,00
Autotank Holding AB, Ruotsi 100,00
Autotank AB, Ruotsi 90,10
Autotank Service AB, Ruotsi 100,00
Autotank AS, Norja 100,00
Autotank Sp.zo.o., Puola 54,95
Aspo Systems Qy, Helsinki 100,00
Yhteensa 14 548

17



Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
1000 € 2004 2003 2004 2003
2.3 Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet 2909 3101
Keskeneraiset tuotteet 1 14
Valmiit tuotteet/tavarat 10 877 8871
Ennakkomaksut 155 15
Yhteensa 13942 12 002
2.4 Saamiset
Pitkaaikaiset saamiset
Lainasaamiset 152 183 84 84
Siirtosaamiset 132
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 152 314 84 84
Laskennallinen verosaaminen
Edellisten tilikausien tappioista 538 255
Pakollisista varauksista 147
Yhteensa 686 255
Lyhytaikaiset saamiset
Myyntisaamiset 19 651 15450 103
Saamiset konserniyhtidilta
Konserniavustussaamiset 49 952 28 158
Lainasaamiset 8 254 6 487
58 206 34 644
Maksetut ennakot 253
Muut saamiset 621 274
Siirtosaamiset*) 4 566 3249 659 18
5187 3776 659 18
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 24 838 19 226 58 865 34765
*) Olennaisimmat erat
Palautus liikenne- ja viestintaministeriélta 2 337 1 630
Verosaaminen 1192 770 630
Korkosuojaussopimus 287
Ennakkomaksut 244
2.5 Rahoitusarvopaperit
Jalleenhankinta 7 500 13 500 7 500 13 500
Kirjanpitoarvo 7 500 13 500 7 500 13 500

18



Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
1 000 € 2004 2003 2004 2003
2.6 Oma paaoma
Osakepadoma 1.1. 17 101 17 101 17 101 17 101
Osakepadoma 31.12. 17 101 17 101 17 101 17 101
Ylikurssirahasto 1.1. 439 439 439 439
Ylikurssirahasto 31.12. 439 439 439 439
Muut rahastot 1.1. 25 25
Rahaston vahennys -25
Muut rahastot 31.12. 25
Voitto edellisilta tilikausilta 1.1. 38436 45794 13187 15525
Osingonjako -11 971 -8 380 -11971 -8 380
Omat osakkeet -1 003 -1 003
Muuntoero -69 -77
Voitto edellisilta tilikausilta 31.12. 25 393 37 337 213 7 146
Tilikauden voitto 13 856 1099 10 840 6042
Péaomalaina, konserni 800
Paaomalaina 19 200 19 200
Paiomalaina yhteensa 19 200 20 000
Oma padoma yhteensa 75990 56 002 48 595 30728
Emoyhtidlla on padomalainaa 20 000 000 euroa. Lainan padoma voidaan maksaa takaisin vain, jos
yhtién ja sen konsernin viimeksi paattyneelta tilikaudelta vahvistettavan taseen mukaiselle sidotulle
omalle paédomalle ja muille jakokelvottomille erille j&& taysi kate. Laina maksetaan takaisin yhtena
erana 4.6.2009 edellyttaen, etta osakeyhtiolain 5 luvun mukaiset ja lainaehdoissa mainitut takaisin-
maksuedellytykset tayttyvat. Lainaehtojen 7. kohdassa maéritellyin edellytyksin Aspolla on 2.1.2005
lukien oikeus maksaa lainan paéoma kokonaisuudessaan ennenaikaisesti takaisin kurssiin sata (100)
prosenttia lisattyna maksupéivaan saakka kertyneilla koroilla. Lainan padomalle maksetaan kiinteaa
vuotuista korkoa, joka on 5 %.
Kertyneesta poistoerosta ja vapaaehtoisista varauksista
omaan paaomaan merkitty osuus 23 597 21 688
Vapaasta omasta paaomasta jakokelpoisia varoja 15 653 16 748 11 054 13187
2.7 Tilinpaatossiirtojen kertyma
Kertynyt poistoero ja vapaaehtoiset varaukset 31.12. 36 762 35 626 29
Laskennallinen verovelka -9 558 -10332
Hankintahetken varausten oma paaoma -3 607 -3 607
Vapaaehtoiset varaukset omassa paaomassa 31.12. 23 597 21 688
2.8 Pakolliset varaukset
Takuuvaraus 329
Varautuminen yrityskaupoista aiheutuviin kuluihin 238 428 238 249
Pakolliset varaukset yhteensa 567 428 238 249
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Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
1000 € 2004 2003 2004 2003
2.9 Pitkaaikainen vieras padoma
Lainat rahoituslaitoksilta 4749 24 948
Elakelainat 43
Pitkaaikainen vieras padoma yhteensa 4749 24 991
Laskennallinen verovelka
Tilinpaatossiirroista 9 558 9 989
Velat, jotka eraéantyvat myéhemmin kuin viiden vuoden kuluttua
Lainat rahoituslaitoksilta 7 462
2.10 Lyhytaikainen vieras paaoma
Lainat rahoituslaitoksilta 1 583 5102
Elakelainat 43 14
Maksamaton osinko 1999-2003 7 6 7 6
1633 5123 7 6
Ostovelat 11 255 10135 82 216
Saadut ennakot 284 519
Muut velat *) 3144 5390 26 2732
Siirtovelat **) 8 380 13269 1571 7 996
23 062 29 313 1679 10944
Velat konserniyhtidille
Lainat 31831 24 689
Siirtovelat 28 4
31 858 24 693
Lyhytaikainen vieras paaoma yhteensa 24 695 34 436 33544 35643
*) Olennaisimmat erat
Verovelka 2710 2710
Arvonlisaverovelka 1309 1177
Tybnantajatilitykset 1228 1105 26 21
**) Olennaisimmat erat
Korkojaksotus 1388 266 568
Ms Eiran bareboat-vuokra 623 612
Vuosilomapalkat ja muut palkkajaksotukset 4 826 3420 823 233
Jalkiverot vuodelta 1994 7 700 7 700
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Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio
1 000 € 2004 2003 2004 2003
3. MUUT LIITETIEDOT
3.1 Annetut vakuudet, vastuusitoumukset ja muut vastuut
Velat, joiden vakuudeksi annettu kiinnityksia
aluksiin ja kiinteistoon
Lainat rahoituslaitoksilta 6 332 9290
Annetut kiinnitykset 6728 13623
Kuluksi ja velaksi kirjaamatta olevat elakevastuut
Konsernilla ei ole eldkevastuita.
Leasingvastuut
Leasingsopimuksista maksamatta olevat maarat
Seuraavalla tilikaudella maksettavat 680 487 60 38
My6hemmin maksettavat 948 899 172 164
Yhteensa 1629 1 386 231 202
Jaanndsarvovastuut 2 496 2 450
Leasingvastuut yhteensa 4125 3836
Bareboat-sopimuksesta maksettavat maarat
Seuraavalla tilikaudella maksettavat 1614 1 587
My6hemmin maksettavat 12191 13805
Yhteensa 13 805 15392
Sopimukseen siséltyy osto-optio erillisen sopimuksen mukaan.
Konserniyhtididen puolesta annetut takaukset
Eldkelainojen vastuut 547 561
Leasingvastuut 2645 2516
Bareboat-sopimus 13 805 15392
Yhteensa 16 450 17 908
Johdannaissopimukset 653 3283 653 3283
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Tunnusluvut 20002004

2004 2003 2002 2001 2000
Liikevaihto, M€ 184,5 145,2 138,9 123,1 107,5
Liikevoitto, M€ 20,9 13,6 9,0 8,7 5,6
% liikevaihdosta 11,3 9,3 6,5 7,1 5,2
Tulos ennen satunnaiseria ja veroja, M€ 19,2 12,5 8,0 8,0 4.4
% liikevaihdosta 10,4 8,6 5,8 6,5 41
Tulos ennen veroja, M€ 18,1 48 15,6 0,8 43
% liikevaihdosta 9,8 3,3 11,3 0,7 4,0
Sijoitetun padoman tuotto, % (ROI) 24,9 16,5 11,9 11,4 6,4
Oman paaoman tuotto, % (ROE) 26,7 14,5 9,5 9,4 4,7
Omavaraisuusaste, % 49,3 44 8 55,0 52,7 53,5
Omavaraisuusaste ilman verovelkaa, % 57,6 52,7 64,9 62,9 63,1
Gearing, % 23,5 22,2 9,2 28,6 33,0
Bruttoinvestoinnit kayttbomaisuuteen, M€ 0,6 24,6 7,4 1,9 6,4
% liikevaihdosta 0,3 17,0 5,3 1,5 6,0
Henkilostomaara 31.12. 566 536 538 435 384
Henkilostd keskimaarin 569 538 525 412 375
Osakekohtaiset tunnusluvut
Tulos / osake (EPS), € 1,77 1,01 0,66 0,65 0,35
Laimennettu tulos / osake, € 1,69
Oma padoma / osake, € 6,70 6,55 7,41 6,44 7,18
Nimellisosinko / osake, € (hallituksen ehdotus) 1,19 1,40 0,98 0,56 0,55
Osakeantikorjattu osinko / osake, € 1,19 1,40 0,98 0,56 0,55
Osinko / tulos, % 67,3 138,3 1479 86,3 155,8
Efektiivinen osinkotuotto, % 7,8 10,8 11,2 8,9 11,0
Hinta / voitto -suhde (P/E) 8,6 12,9 13,5 9,7 14,2
Laimennettu hinta / voitto -suhde (P/E) 9,1
Osakkeen osakeantioikaistu kurssikehitys
keskikurssi, € 14,48 10,05 8,23 5,45 7,93
alin kurssi, € 10,71 8,60 6,15 4,10 4,50
ylin kurssi, € 16,35 14,00 9,26 6,40 11,20
Tilikauden viimeisen kauppapaivan keskikurssi, € 15,30 13,02 8,94 6,30 5,00
Osakekannan markkina-arvo 31.12., M€ 130,8 111,2 76,4 53,9 42,9
Osakekannan markkina-arvo 31.12., M€ omat osakkeet vah. 129,6 111,3 76,4 53,9 42,9
Osakkeen vaihdon kehitys, 1 000 kpl 3 245 1531 708 966 1813
Osakkeen vaihdon kehitys, % 37,9 17,9 8,3 11,0 20,7
Osakkeiden kokonaisvaihto, 1 000 € 46 997 15391 5828 5264 14 375
Konsernin osakemaarat 31.12., 1 000 kpl
osakemaarat 8 551 8 551 8 551 8770 8770
osakeantioikaistut osakemaarat 8 551 8 551 8 551 8770 8770
ulkopuolella 8 427 8 551 8 551 8 551 8 584
ulkopuolella keskimaarin 8 427 8 551 8 551 8 581 8713
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Tunnuslukujen laskentaperusteet

Sijoitetun padoman tuotto, % (ROI)

voitto ennen satunnaiseria ja veroja +

korko- ja muut rahoituskulut x 100 /

taseen loppusumma — korottomat velat (keskiarvo)
Oman paidoman tuotto, % (ROE)

voitto ennen satunnaiseria ja veroja — verot x 100 /
oma padoma + vahemmistoosuus (keskiarvo)
Omavaraisuusaste, %

oma padoma + vahemmistéosuus x 100 /

taseen loppusumma — saadut ennakot

Gearing, %

korolliset velat — likvidit varat / oma pddoma + vahemmistdosuus

Henkiloston keskimaara
keskiarvo kuukauden lopussa lasketuista henkildstomaarista

Tulos / osake (EPS), €

tulos ennen satunnaiseria ja veroja — verot —
vahemmistéosuus tuloksesta / tilikauden keskimaarainen
osakeantioikaistu osakkeiden lukumaara

Oma padoma / osake, €

oma padoma / osakkeiden osakeantioikaistu
lukumaara tilinpaatdspéaivana

Osakeantioikaistu osinko / osake, €
tilikaudella jaettu osakekohtainen osinko / osakeantikerroin

Osinko / tulos, %

osakeantioikaistu osakekohtainen osinko x 100 /

osakekohtainen tulos

Efektiivinen osinkotuotto, %

osakeantioikaistu osinko / osake x 100 / tilikauden viimeisen
kauppapaivan kaupankayntimaarilla painotettu keskikurssi

Hinta / voitto -suhde (P/E)

osakeantioikaistu tilikauden viimeisen kauppapaivan keskikurssi /
tulos / osake

Osakeantioikaistu keskikurssi

osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto / tilikaudella vaihdettujen
osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara

Osakekannan markkina-arvo

konsernin ulkopuolella olevien osakkeiden lukumaara x
tilikauden viimeisen kauppapaivan kaupankayntimaarilla
painotettu keskikurssi

Omien osakkeiden vaikutus on eliminoitu
tunnuslukuja laskettaessa.
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Riskit ja riskienhallinta

Riskienhallinta on osa Aspo-konsernin
valvontajarjestelmaa, jonka tavoitteena on
havaita, analysoida ja pyrkia hillitsemaéan
toimintaan liittyvia mahdollisia uhkia ja
riskeja. Riskiksi on katsottu kaikki sisdiset
ja ulkoiset tekijat, jotka vaikuttavat Aspon
liiketoiminnan tavoitteiden saavuttamiseen
ja tuloksentekokykyyn. Riskia ei Aspossa
siis nahda ainoastaan negatiivisena,
poistettavana asiana tai menoerana, vaan
riskin ottamisen tarkeys ja hallitseminen
seka mahdollisuuksien hyddyntaminen
ymmarretdan osana Aspon kehitysta ja
omistaja-arvon kasvattamista.

Riskit kartoitetaan, luokitellaan ja
arvioidaan systemaattisesti ja paatetaan
tarpeellisista toimenpiteista. Riskin tarkeytta
arvioitaessa huomioon otetaan riskin suoran
taloudellisen vaikutuksen lisaksi my6s muita
seikkoja, kuten riskin vaikutus henkilstéon,
asiakkaisiin ja toiminnan jatkuvuuteen seka
Aspon maineeseen. Mahdollisten tapah-
tumien todennakdisyyden ja vaikutusten
perusteella riskit on luokiteltu eri ryhmiin.
Luokittelu antaa suuntaa riskienhallintatoi-
mien tarkeysjarjestykselle ja luo yhtenaisen
tavan arvioida ja arvottaa riskeja koko
konsernissa.

Kriittiset riskit kasitellaédn konsernis-
sa hyvaksytyn paatdksentekomenettelyn
mukaisesti. Konsernin ja toimialan ylin johto
kasittelee riskit ja valmistelee toimenpiteet
kriittisten riskien hallitsemiseksi. Kriittisista
riskeista ja niiden hallinnan tilasta raportoi-
daan saannollisesti Aspo Oyj:n hallitukselle.
Tarvittaessa riskien hallitsemiseksi kaynnis-
tetaan konsernitason hankkeita ja hyddyn-
netédan ulkoisia asiantuntijapalveluja.

Merkittavat, suuret ja kohtalaiset riskit
edustavat Aspo-konsernissa normaalia
liiketoimintariskia. Niiden hallinnasta vastaa
operatiivinen johto vastuualueidensa mu-
kaisesti. Merkittavat riskit vaativat johdon
seurantaa, koska ne saattavat muuttua
kriittisiksi riskeiksi olosuhteiden muuttuessa.
Johto vastaa riittavien toimenpiteiden maa-
rittdmisestd, toteuttamisesta seka toimen-
piteiden toteutumisen seurannasta osana
normaalia toiminnan ohjausta. Tarvittaessa
kaynnistetdan toimiala- tai yksikkotason
hankkeita ja hydédynnetaan ulkoisia asian-
tuntijapalveluja.
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Tiettyjen riskien osalta riskienhallinnan
periaatteet ja keskeisin siséltd on maaritelty
konsernitason politiikoissa ja ohjeissa.
Vahinkoriskit on katettu asianmukaisin va-
kuutuksin. Riskienhallintaa koordinoi Aspo
Oyj:n talousjohtaja, joka raportoi Aspo QOyj:n
toimitusjohtajalle.

Liiketoimintariskit

Aspon kaikilla toimialoilla on yhteinen
[tdmeren ymparille keskittyvéd markkina-alue
ja markkinajohtajan asema valituilla erikois-
aloilla. Vaikka toimialat eivét tarjoa toisilleen
merkittavia synergiaetuja, ne tasapainotta-
vat markkinoista johtuvia riskeja. Moniala-
yhtiéna Aspolla on useista kontaktipinnoista
muodostuva nakemys liiketoimintaympé-
ristén kehityksesta ja yhdella toimialalla
hankittuja kokemuksia voidaan hyddyntaa
muilla toimialoilla.

Liiketoimintaan liittyviin riskeihin kuu-
luvat Aspon ja sen toimialojen strategisten
tavoitteiden saavuttamista estavat riskit,
poliittisesta tilanteesta tai paatdksenteosta
Suomessa tai ulkomailla johtuvat riskit,
yrityskauppatilanteisiin liittyvéat riskit seka
erilaiset paivittaiseen operatiiviseen toimin-
taan liittyvat riskit.

Aspo Chemicalsin tulokseen heijastuvat
ennen kaikkea raaka-aineiden hintojen
vaihtelut, joten ostojen oikea-aikaisuus on
tarkein tulokseen vaikuttava tekija. Ostoista
noin viidennes hinnoitellaan dollareissa.
Muita keskeisia liiketoimintariskeja, joilla
saattaa olla vaikutusta toimintaan, ovat raa-
ka-aineiden toimittajien valilla tapahtuvat
yrityskaupat, jakelukanavien uudelleenjar-
jestelyt seka muutokset kemianteollisuu-
dessa ja lainsaadannossa. Kemiallisten
aineiden kasittelyyn liittyy aina ymparistéva-
hingon riski, minka takia laatujarjestelmas-
sa on panostettu erityisesti huolellisuuteen
ja prosessien toimintavarmuuteen.

Aspo Shippingin kuljetuksissa kivihiilen
asema pienenee terasteollisuuden raaka-
aineiden kuljetusten lisdantyessa. Tama
lisdé euron kayttéa laskutusvaluuttana ja
tasapainottaa kuljetuskysyntaa. Erityisen
tarkeaa tdma on hiilikuljetusten matalasuh-
danteessa. Keskeisimpina liiketoimintaris-
keina nahdaan kysynnan ja kilpailuaseman
epasuotuisat muutokset, luottamusaseman
menetys asiakkaan silmissa, tydmark-
kinapoliittiset ristiriidat, kapasiteetin ja
kuljetusten optimointi seké vaaratilanne tai
vahinko merella. Pitkilla asiakassopimuk-
silla ja toiminnan jatkuvalla seurannalla ja
kehittdmisella Aspo Shipping on pystynyt
hallitsemaan riskinsa hyvin.

Aspo Systemsin kunnossapitopalvelu-
jen jatkuva kassavirta tasaa laitekaupan
heilahteluja. Euron vahvistuminen heikentaa
tulosta jonkin verran, valuuttakurssien
merkitys on kuitenkin pienenemassa. Kilpai-
|utilanteen tai asiakkaiden ostokayttayty-
misen muutokset ja avainasiakkuuksien
menetykset ovat riskeja, joita on systemaat-
tisesti pyritty pienentémaan rakentamalla
asiakkaiden kanssa tiiviita kumppanuuksia
ja laajentamalla omaa markkina-aluetta.

Liiketoimintariskeista todennakoisyyden
ja vaikutuksen kannalta keskeisimmat riskit
liittyvat operatiiviseen toimintaan ja erityi-
sesti asiakaspysyvyyteen, kaluston riittavyy-
teen, katetason sailyttamiseen sekéa avain-
henkildihin. Taman vuoksi riskienhallinta ei
ole Aspossa vain riittavan vakuutusturvan
hankkimista, vaan se on olennainen osa
jatkuvaa toimintaa ja mukana normaaleissa
prosesseissa.

Rahoitusriskit

Aspo-konsernin rahoitus ja rahoitusriskien
hallinta hoidetaan keskitetysti emoyhtiéssa
hallituksen hyvaksyman rahoituspolitiikan
mukaisesti.

Valuuttariskit

Aspo-konsernissa valuuttariskia hallitaan
terminoinnilla ja konsernin sisdisilla
valuuttatransaktioilla. Talla hetkella Aspo
Shippingin laskutuksesta noin kolmannes
on dollarimaaraista ja noin viidennes Aspo
Chemicalsin ostoista hinnoitellaan dolla-
reissa.

Informaatioteknologia

Aspo-konsernin keskeiset tietojarjestel-

mét ja -yhteydet hoidetaan keskitetysti
toiminnan jatkuvuuden ja hairiéttémyyden
varmistamiseksi konsernissa hyvéksytyn tie-
toturvapolitiikan mukaisesti. Tietoturvapo-
litiilkassa on huomioitu niin IT-jarjestelmiin
ja -rakenteisiin kuin tiedon saatavuuteen ja
kayttoon liittyvat riskit.



Hallituksen esitys voittovarojen kaytosta

Konsernin vapaa oma paaoma konserni-
taseen mukaan on 39 249 398,11 euroa,
josta jakokelpoista on 15 652 614,71
euroa. Emoyhtién vapaa oma paaoma

on 11 053 873,52 euroa. Rekisterdity
osakemaéara 31.12.2004 oli 8 550 721
osaketta, joista yhtion hallussa oli 79 000.

Helsingissa 9. helmikuuta 2005

Kari Stadigh Matti Arteva
Kari Haavisto Roberto Lencioni

Gustav Nyberg
toimitusjohtaja

Tilintarkastuskertomus

Aspo Oyj:n osakkeenomistajille

Olemme tarkastaneet Aspo Oyj:n kirjanpi-
don, tilinpaatoksen ja hallinnon tilikaudelta
1.1.-31.12.2004. Hallituksen ja toimi-
tusjohtajan laatima tilinpaatos sisaltaa
toimintakertomuksen seka konsernin ja
emoyhtion tuloslaskelman, taseen ja liite-
tiedot. Suorittamamme tarkastuksen perus-
teella annamme lausunnon tilinpaatdksesta
ja emoyhtion hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvan tilin-
tarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa seka
tilinpaatoksen laatimisperiaatteita, sisaltoa
ja esittamistapaa on talldin tarkastettu
riittdvassa laajuudessa sen toteamiseksi,
ettei tilinpaatos sisalla olennaisia virheita
tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on
selvitetty emoyhtion hallituksen jasenten ja
toimitusjohtajan toiminnan lainmukaisuutta
osakeyhtitlain séannodsten perusteella.

Hallitus ehdottaa, ettd voitonjakokelpoiset varat kiytetdan seuraavasti:

perusosinkona jaetaan 1,00 euroa / osake
8 471 721 osakkeelle

lisdosinkona jaetaan 0,19 euroa / osake
8 471 721 osakkeelle

jatetadn omaan paaomaan

8471721,00 €

1609 626,99 €
972 525,53 €

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatos
on laadittu kirjanpitolain seka tilinpaatoksen
laatimista koskevien muiden séénnésten ja
maaraysten mukaisesti. Tilinpaatos antaa
kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat

ja riittavat tiedot konsernin sekd emoyhtion
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta. Tilinpaatds konsernitilinpaatoksi-
neen voidaan vahvistaa seka vastuuvapaus
myoéntaa emoyhtion hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikau-
delta. Hallituksen esitys voitonjakokelpois-
ten varojen kasittelysté on osakeyhtiélain
mukainen.

Helsingissa 3. maaliskuuta 2005

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteis6

Jouko Malinen
KHT

11 053 873,52 €
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Tietoja osakkeenomistajille

Yhtiokokous

Aspo Oyj:n varsinainen yhtitkokous pide-
taan torstaina 31. maaliskuuta 2005 klo
16.00 Palacen Konferenssisalissa, Etela-
ranta 10, 00130 Helsinki.

Osakkeenomistajan, joka haluaa osallis-
tua yhtidkokoukseen, tulee olla merkittyna
Suomen Arvopaperikeskus Oy:n pitaméén
yhtién osakasluetteloon viimeistaan
21.3.2005 ja hanen tulee ilmoittautua
yhtidkokoukseen viimeistdan 29.3.2005
ennen klo 16.00 joko puhelimitse Hilkka
Jokiniemelle (09) 7595 368, faksilla
numeroon (09) 7595 301, sahkopostitse
osoitteeseen hilkka.jokiniemi@aspo.fi tai
kirjallisesti osoitteeseen Aspo QOyj, PL 17,
00581 Helsinki.

Mahdolliset valtakirjat pyydetaan toi-
mittamaan edellda mainittuun osoitteeseen
ilmoittautumisajan loppuun mennessa.

26

Osingonmaksu

Hallituksen ehdotuksen mukaan 1,19
euron osinko vuodelta 2004 maksetaan
12.4.2005 osakkeenomistajille, jotka on
merkitty Suomen Arvopaperikeskus Oy:n
pitamaan osakasluetteloon viimeistaan
5.4.2005.

Osakerekisteri

Osakkeenomistajia pyydetaan ystavallisesti
ilmoittamaan osoitteen-, nimen- ja omis-
tuksenmuutokset oman arvo-osuustilinsa
pitajalle.

Vuosikertomus 2004

Téama vuosikertomus on saatavana myos
ruotsin- ja englanninkielisend. Vuosikerto-
mus 16ytyy myoés internet-sivuilta
www.aspo.fi.

Osavuosikatsaukset 2005

Aspo Oyj julkaisee vuonna 2005 kolme
osavuosikatsausta seuraavasti:

torstaina 28.4.2005 tammi-maaliskuu
keskiviikkona 24.8.2005 tammi-kesakuu
torstaina 27.10.2005 tammi-syyskuu

Osavuosikatsaukset ovat valittomasti
julkistamisen jalkeen luettavissa suomeksi
ja englanniksi internet-sivuilla osoitteessa
www.aspo.fi.

Aspo Oyj:n sijoittajasuhteet

Gustav Nyberg
Toimitusjohtaja

Puh. (09) 7595 256
Faksi (09) 7595 301
gustav.nyberg@aspo.fi

Dick Blomqyvist
Talousjohtaja

Puh. (09) 7595 300
Faksi (09) 7595 301
dick.blomqvist@aspo.fi

Sijoittajatapaamisia ei jarjesteta eivatka
konsernin edustajat kommentoi tulosta
kauden paattymisen ja kyseista kautta

koskevan tulostiedotteen julkistamisen

vélisena aikana.






A ASPO

Aspo Oyj

PL 17, Lautatarhankatu 8 B
00581 Helsinki

Puhelin (09) 75 951

Faksi (09) 759 5301
WwWw.aspo.fi
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