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Przedstawione w niniejszym opracowaniu tresci posiadajg wytgeznie charakter informacyjny

oraz edukacyjny. Wszelkie opinie, analizy, wyceny oraz prezentowane materiaty nie stanowig ustugi
doradztwa inwestycyjnego, ani rekomendacji ogolnej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 .

o obrocie instrumentami finansowymi. X-Trade Brokers DM S.A. nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci

za decyzje podjete na ich podstawie, ani za potencjalnie poniesione szkody lub zyski, ktore mogg wynikac
Z bezposredniego, czy tez posredniego wykorzystania powyzszych informacji. Nalezy pamietac,

ze informacje i badania oparte o historyczne dane lub wyniki nie gwarantujg zyskow w przysztosci.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw
pienieznych z powodu dzwigni finansowej. 82% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty
w wyniku handlu kontraktami CFD u niniejszego dostawcy. Zastanow sie, czy rozumiesz, jak dziatajg
kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie ryzyko utraty pieniedzy. X-Trade Brokers DM S.A.



Spis tresci

Wstep
Krok pierwszy: Dowiedz sie, czym jest bitcoin i inne kryptowaluty
Krok drugi: Poznaj metody inwestowania w kryptowaluty
Metoda pierwsza - szyfrowanie danych
Metoda druga - zakupienie bitcoina
Metoda trzecia - inwestowanie w instrumenty pochodne CFD
Krok trzeci: Inwestowanie w CFD na kryptowaluty w praktyce
1. Odnalezienie kryptowalut na xStation
2. Wtgczanie wykresu, otwieranie i zamykanie transakcji
3. Szczegoty zlecenia i przyktadowe transakcje
Jak obliczy¢ przyktadowy zysk?
Dla wnikliwych
Czym jest bitcoin i inne kryptowaluty?
Jakie czynniki wptywajg na wartosc bitcoina?

10
10
10
13
14
15
18
20
23
24
25



Wstep

W ostatnim czasie coraz gtosniej styszy sie o bitcoinie i innych kryptowalutach, méwi sie wrecz o cyfrowej
rewolucji. To co sie dzieje z bitcoinem bardzo czesto poréwnywane jest do gorgczki ztota w XIX w.

Dzieki inwestycjom w kryptowaluty powstato wielu milionerow, a wizjonerska technologia przyciggneta duze
zainteresowanie inwestoréw na catym swiecie. Ale jak wzig¢ udziat w tym boomie technologicznym,

bez specjalistycznej wiedzy informatycznej?
Jezeli chcesz dowiedzie¢ sie:
« Czym jest bitcoin i inne kryptowaluty?
+ Co wptywa na ich rosngcg popularnosc?
v Jak w prosty sposob zainwestowac w kryptowaluty?

Przygotowalismy dla Ciebie trzy proste kroki, dzieki ktorym znajdziesz odpowiedz na te pytania.



online trading

Krok pierwszy:

Dowiedz sie, czym jest bitcoin
i inne kryptowaluty



Bitcoin powstat w 2009 jako pierwsza wirtualna metoda ptatnosci tego typu. Jest on najwiekszg innowacjg
w tej dziedzinie ostatnich lat, za sprawa kilku kluczowych cech:

v Bezpieczenstwo
Informacje odnosnie transakcji przeprowadzonych za pomocg bitcoina sg zaszyfrowane za pomocg
technologii zwanej ,blockchain”. Sposob jej dziatania i ciggtej weryfikacji zdaje sie na chwile obecng byc¢
praktycznie nie do ztamania.

+ Szybkos$é

Ptatnosci w bitcoinie sg przeprowadzane internetowo. W procesie transferu srodkéw nie ma znaczenia
odlegtos¢ miejsca, do ktorego wysytamy pienigdze, a transakcja odbywa sie bez posrednikow.

+ Dostepnosé 24/7
Przelewy bitcoin nie majg ograniczen w postaci dni tygodnia czy swigt, Srodki mozemy wystac
24 godziny na dobe, siedem dni w tygodniu. Transakcje zatwierdzane sg praktycznie co 10 minut.

+ Niskie koszty
Na chwile obecng pod wzgledem kosztow transferu srodkow, bitcoin jest uwazany przez niektorych za
tanszg alternatywe, w szczegolnosci dla wiekszych kwot. Dzieje sie tak za sprawg braku posrednictwa
bankow.

+ Anonimowos¢
Zatozenie rachunku w tej kryptowalucie nie ma zadnych warunkéw formalnych, a konta sg anonimowe.
Jedyne co uzytkownik otrzymuje do rachunku to login ztozony z 54 znakéw i hasto.

+ Decentralizacja
Informacje na temat standw kont bitcoin znajdujg sie jednoczesnie w wielu miejscach na ziemi
w tej samej postaci. Czyni go jeszcze bardziej bezpiecznym, np. w poréwnaniu do tradycyjnych bankéw,
ktore majg scentralizowany system baz danych.

+ Ograniczona ilos¢
Zgodnie z zatozeniami tworcow powstanie 21 000 000 bitcoindw do roku 2140 (w przyblizeniu).
Na chwile obecng do obiegu trafito juz ok. 16 500 000 bitcoindw, a tempo z jakim kolejne bedg trafiaty
na rynek bedzie spowalniac.)

Te czynniki w gtownej mierze wptynety na popularnosc bitcoina, czego odzwierciedlenie mozna znalez¢
W jego wartosci rynkowe;.
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Dane za okres 12.2012-1.2017, zrédto: Macrobond.
Przedstawione powyzej dane odnoszg sie do przesztosci i nie moga stanowi¢ wyznacznika, ani gwarancji osiggniecia podobnych
wynikow w przysztosci.

Zainteresowat Cie ten temat? Chcesz poznac wiecej szczegotow? Dowiedzie¢ sie co wptywa na cene
bitcoina? Zapraszamy Cie do sekcji dla wnikliwych <



Krok drugi:

Poznaj metody inwestowania
w kryptowaluty



Metoda pierwsza - szyfrowanie danych

By zaczac¢ zarabia¢ na kryptowalutach mozna oczywiscie zakupi¢ specjalistyczny sprzet do szyfrowania
informacji i otrzymywac wynagrodzenie w postaci bitcoindw za swoj wktad do systemu informatycznego.
Wymaga to jednak specjalistycznej wiedzy z zakresu programowania i doboru zaawansowanego sprzetu
komputerowego, ktory nie nalezy do najtanszych.

Metoda druga - zakupienie bitcoina

Mozna réwniez zatozy¢ anonimowy rachunek kryptowalutowy i za posrednictwem gietdy zakupic jakgs
kryptowalute na wtasnosc i jg trzymac. Niesie to jednak zagrozenia dwojakiego rodzaju.

« Po pierwsze, w momencie, gdy dokonujemy transakcji na gietdzie kryptowalutowej nasze srodki
nie znajduja sie na naszym koncie, tylko na koncie gietdy. Niestety, krotka historia kryptowalut zna
juz spektakularne przyktady krypto-gietd, ktore z dnia na dzien zostaty zamkniete, znikajac
wraz ze srodkami inwestoréw (Mt Gox czy tez polski bitcurex). Sg tez przyktady gietd
kryptowalutowych, ktére zostaty okradzione przez hakeréw (Bithumb).

« Po drugie, jezeli zgubimy nasz login i hasto do konta lub ktos nam je wykradnie stracimy nasze
kryptowaluty bezpowrotnie, bez mozliwosci ubiegania sie o pomoc. Nie ma takiego miegjsca,
do ktorego moglibysmy sie zwrdéci¢ o odzyskanie zagubionych danych lub skradzionych bitcoindw.

To czy bedziemy mieli zyski z wyzej wymienionych metod jest w gtéwnej mierze zalezne od tego,
czy popularnosé bitcoina bedzie rosng¢ (badz utrzyma sie na statym poziomie) i tym samym ciggnaé
za sobg kurs bitcoina. A co jesli jego wartos¢ osiagneta juz szczyty i zacznie spadacé?

Metoda trzecia - Inwestowanie w instrumenty pochodne CFD

Ostatnig metoda, jakg przedstawimy w naszym eBooku jest inwestowanie za pomocg kontraktow na réznice
kursowa. Jednak co kryje sie pod tym tajemniczym terminem?

Kontrakty na réznice kursowe (CFD) to instrumenty pochodne odzwierciedlajgce cene instrumentu
bazowego. To znaczy, ze kursy CFD ksztattujg sie zgodnie z cenami ich odpowiednikow na rynku.

Takie nowoczesne rozwigzanie ma kilka zalet, miedzy innymi mozliwos¢é inwestycji we wzrosty i spadki
kursu danego instrumentu.

Moze to by¢ uwazane za zalete, biorgc pod uwage to, ze ceny kryptowalut cechujg sie bardzo duzg
zmiennosciag. Jednoczesnie jednak wigze sie to tez z wiekszym ryzykiem. Poza tym przed bitcoinem, stojg
pewne zagrozenia, ktére mogg wptynac na spadek jego kursu w przysztosci.

« Konkurencyjne technologie
Powstato juz wiele kryptowalut, ktére proponujg konkurencyjne rozwigzania do bitcoina. Sg to miedzy
innymi kolejne co do wielkosci, w kapitalizacji kryptowaluty, takie jak Ethereum, Litecoin, Dash czy Ripple.
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+ Optacalnos$¢ w przysztosci
Pytanie czy transakcje realizowane za posrednictwem bitcoina bedg sie optaca¢ w przysztosci.
Sporo zalezy od jego kursu Ponadto co moze sie wydarzyc jesli wydobyty zostanie ostatni bitcoin?

+ Regulacje prawne
Transakcje za posrednictwem bitcoin sg w petni anonimowe i funkcjonujg poza oficjalnym systemem
prawno podatkowym. Mogg by¢ wykorzystywane do celow przestepczych stgd moga przyciggnac
zainteresowanie organow panstwowych.

+ llos¢ transakgciji
W chwili obecnej co 10 minut mozna wykonac bitcoinem maksymalnie ok. 2100 transakgji,

jezeli popularnosc systemu bedzie rosta, w przysztosci moze okazac sie to za mato.

+ Czestotliwosé transakcji
Realizacja transakcji co 10 minut moze sie okazac zbyt rzadka i mato atrakcyjna w przysztosci

Niezaleznie od tego czy uwazasz, ze kurs danej kryptowaluty bedzie zyskiwat czy tez tracit na wartosci
inwestycje w kontrakty CFD pozwalajg Ci dostosowywac swojg strategie do biezgcej sytuacji rynkowe).

Podsumowujac, jezeli:
v nie posiadasz zaawansowanej wiedzy programistycznej,
+ nie chcesz kupowac skomplikowanego sprzetu komputerowego,
+ obawiasz sie wyzej wymienionych zagrozen zwigzanych z zakupem kryptowalut,
+ chciatbys wykorzystywac zaréwno wzrosty jak i spadki cen kryptowalut.

To dobrym rozwigzaniem mogtoby okaza¢ sie dla Ciebie jest inwestowanie w instrumenty pochodne za
posrednictwem platformy XTB <

XTB to Polski Dom Maklerski < istniejgcy od 2002 roku, Swiadczgey ustugi brokerskie w kilkunastu krajach
w Europie. Jestesmy zaufanym brokerem nadzorowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego
i notowanym na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Niezaleznie od tego czy uwazasz, ze wartos¢ ktorejs z kryptowalut bedzie rosta czy spadata, w XTB
mozesz wykorzysta¢ kazda sytuacje!
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https://www.xtb.com/pl/oferta/platformy/xstation
https://www.xtb.com/pl/o-nas

Majac rachunek w XTB mozesz inwestowac w instrumenty pochodne na kryptowaluty, co niesie za sobg
nastepujgce korzysci:

+ Mozesz inwestowaé we wzrosty i spadki cen
+ Masz do dyspozycji dzwignie do 1:20

+ Niskie spready &

Inwestowanie w kontrakty CFD na kryptowaluty za posrednictwem platformy xStation < jest bardzo proste
Przekonaj sie o tym w kroku trzecim.
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Krok trzeci:

Inwestowanie w CFD
na kryptowaluty w praktyce



Platforma handlowa xStation < to przejrzyste narzedzie za posrednictwem, ktérego mozesz w tatwy sposob
inwestowac¢ w ponad 3000 instrumentéw pochodnych w tym na kryptowaluty.

xStation < daje dostep do Swiatowych rynkow na wyciggniecie reki, wszedzie gdzie jestes. Wystarczy,
ze zalogujesz sie do niej za pomoca:

« Przegladarki internetowe;j
« Instalowanej aplikacji komputerowe;j

+ Aplikacji mobilnegj

Loginem jest Twoj adres mailowy, a hasto tworzysz w trakcie rejestracji & .Sprobujmy wobec tego odnalez¢
bitcoina i inne kryptowaluty na platformie xStation.

1. Odnalezienie kryptowalut na xStation

Tak po zalogowaniu do platformy wyglada podstawowy obszar roboczy:

w1 9480

i

A  GBPUSD 0.3 1.30542 130556 : l I
v USDUPY . eDaan LEFRTH nives e | L] i ety s
~ MUOUSD  BA% 0.78072 TR 2, ‘ ' Il “'
A US500 +0.02% 4567 4578 2 t' I ! "I I II
v DEN as1x nusee s ) _I .;"-+ | “I | I ““
v K100 +0.18% 13310 s "i-l' '“l .IT | l
v SPAIS 0.31% 10833 10639 1 Il L l
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3 KROKI DO INWESTOWANIA W KRYPTOWALUTY Krok trzeci:
Publikacja X-Trade Brokers DM S. A. Inwestowanie w CFD na kryptowaluty w praktyce

Aby odnalez¢ kryptowaluty na platformie xStation wystarczy w lewym gérnym rogu przycisna¢ zaktadke
market watch. Nastepnie wybra¢ w niej kategorie FX i dalej rozwing¢ kategorie ,Crypto’.

Market Watch = -

FX CMD IND EQ ETF

Filtr:  np.EUR

SYMBOL | ZMIANA(1D)
¥ Crypto
A BTCUSD +9.66% 2060.62 2079.33

S AFEDAFE R

ETHUSD  +14.02% 167.810 172.57
XRPUSD +9.60% 0.1541 0.1593
v DSHUSD  +10.69% 140.769 146.033

A LTCUSD + +7.34% 41,332 42159

2. Wiaczanie wykresu, otwieranie i zamykanie transakcji

Teraz sprobujmy wigczy¢ na platformie wykres bitcoina. W tym celu rozwinmy kategorie BTCUSD, klikajgc
w matg strzatke obok nazwy, ukaze nam sie taki widok:

v BTCUSD 1748 ® sutr F ¥

0.50

+8.77%

20439 2061.38
—_— 9
2041.71 2062.87
—_ T EE=0 8
2040.48 2063.37
— E— 13
20384 206412
e 7

2065.12

2036.7 25
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Aby wigczy¢ wykres wybierzmy matg ikonke z wykresem:
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v ITHUSD  +1216% 165105 17040 a ; =
A XRPUSD  ehEmn 0.153% 61590 “‘h r £
~ DSHUSD  +10,13% 140.050 145718 < * TS
A LTEUSD +b Bk a8 dngay 'll'fl. 1523 67
WIET
» Emergngs H
I 186278
.
* N 01 5
12418
MITATOSIIN 07N 1000 07.07 4700 7000500 o711 9200 o7 200 47.12 2000 PRTRLY™ w14 100 6717 1200 07.18.09.0

. BTCUSD (H1)

Jezeli uwazasz, ze wartosc bitcoina bedzie rosngé nacisnij zielony przycisk KUP (BUY).
Natomiast, jesli uwazasz, ze jego wartos¢ bedzie spadac¢ wybierz czerwony przycisk SPRZEDAJ (SELL).
Po dokonaniu kupna lub sprzedazy otwarta pozycja pojawi sie na dole obszaru roboczego w zaktadce
,Ootwarte pozycje”.
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3 KROKI DO INWESTOWANIA W KRYPTOWALUTY

Publikacja X-Trade Brokers DM S. A.

Krok trzeci:
Inwestowanie w CFD na kryptowaluty w praktyce
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Aby zamkng¢ pozycje i zrealizowac zysk/strate wynikajgcg ze zmiany kursu wystarczy nacisng¢ , X"
po prawej stronie zlecenia.

ZYSK
1782.90
1782.90

3008.15

3008.15

bl
176704
176084
2929.98

292918

Teraz juz wiesz jak sktadac zlecenia! Wobec tego przeanalizujmy je doktadniej w praktyce!

www.xtb.com
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3 KROKI DO INWESTOWANIA W KRYPTOWALUTY Krok trzeci:
Publikacja X-Trade Brokers DM S. A. Inwestowanie w CFD na kryptowaluty w praktyce

3. Szczegoly zlecenia i przyktadowe transakcje

Aby dobrze zaplanowac swojg przysztg transakcje nacisnij w zaktadce BTCUSD ikone ,0tworz okno zlecenia”:

1625 @ sutP & v &

+4.71%

2249.81 2266.06
e

Dzieki wbudowanemu w okno zlecenia kalkulatorowi pozycji mozesz w prosty sposéb obliczyc,

jakie konsekwencje bedzie miata Twoja inwestycja.

Wyobrazmy sobie, ze chcemy kupi¢ kontrakt o wartosci 5 bitcoindw. Wystarczy, ze wpiszemy w okienku
,wartos¢ kontraktu” cyfre 5, a kalkulator sam policzy za nas wszystko. Przyjrzyjmy sie teraz rezultatom
jego obliczen i omowmy je, krok po kroku.

www.xth.com 18



BTCUSD

Egzekucja natychmiastowa Zlecenie oczekujace

Wolumen Wartos¢ kKontraktu Margin

gjoo 4| | 200263
3 .

Spread Prowizja Wartodc pipsa Dzienny awap
356.25 PLN 0.00 PLN 0.1 PLN Sell:-8.11 PLN
( 1.955 pipaéw ) { 0.0000% ) Buy:-10.52 PLN

Stop loss Take profit

2250.90

+ Wolumen:
Jest to miara wartosci handlu, opisana w tzw. lotach.

+ Wartosé kontraktu:
Dla bitcoina wartos¢ kontraktu i wolumen bedg takie same. To znaczy, ze chcac kupi¢ rownowartosc
5ciu bitcoindw otwieramy kontrakt o wartosci 5 lotéw. W nastepnym omawianym przyktadzie
te wartosci bedg sie roznic.

+ Margin:
To kwota jakg broker pobiera na zasadzie kaucji z Twojego rachunku jako zabezpieczenie Twojej
pozycji i jest zalezna od dzwigni finansowej. Dla bitcoina dzwignia wynosi 1:20, czyli méwigc prosciej,
na omawianym przyktadzie, by kupi¢ kontrakt na 5 bitcoinow wystarczy Ci 5% ich wartosci, czyli XTB
zablokuje na Twoim rachunku kwote 2002.63 PLN.

« Spread:
Jest to réznica miedzy ceng kupna i ceng sprzedazy, dziata to podobnie, jak w kantorze.
Jest wiec to jednorazowa cena jakg zaptacisz za transakcje.

+ Wartos¢ pipsa:
Pips jest najmniejszg jednostkg zmiany ceny, w omawianym przyktadzie jest to druga cyfra
za przecinkiem. Pomoze nam ona w obliczeniu potencjalnego zysku lub straty z pozycji.

« Dzienny swap:
Optata za przetrzymanie pozycji przez noc, opisana oddzielnie dla pozycji sprzedazy (sell) i pozycji
kupna (buy).

19



Jak widzimy wszystkie informacje oraz koszty sg przedstawione w tym oknie. Dokonajmy teraz projekcji

W oparciu o te informacje.

Jak juz wspomnielismy, chcemy kupic kontrakt na wartosc¢ 5 bitcoindw. Oznacza to, ze wzrost kursu BTCUSD
przyniesie nam zyski, a jego spadek straty. Wyobrazmy sobie, ze kurs w omawianym momencie wzrosnie

do poziomu 2500 BTCUSD.

Jak obliczyé nasz potencjalny zysk?

Aby to zrobi¢ musimy wzig¢ kurs docelowy 2500, odjg¢ od niego kurs KUPNA, wtedy otrzymamy liczbe
PIpSOW:

2500,00 - 2250,90 = 249,10 czyli 24 910 pipsow
Potem mnozymy je przez wartosc pipsa:
24910 *0.18 = 4 483,80 PLN

Tyle wynositby nasz potencjalny zysk z tej pozycji.
A gdyby kurs spadt na przyktad do poziomu 21007 Obliczenia bedg podobne.

2100 - 2250,90 = - 150,90 czyli - 15 090 pipséw
-15090 * 0,18 = - 2716,20 PLN

Wobec tego w tym wypadku nasza strata wyniostaby w przyblizeniu -2716,20 PLN. Oczywiscie od nas zalezy,
kiedy wyjdziemy z pozycji tzn. kiedy zrealizujemy zysk lub strate.
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Tak jak wspomnielismy wczesniej, w XTB mozesz rowniez zarabiac¢ ze spadkéw kursu, wystarczy,
ze wybierzesz opcje sprzedazy (sell):

BTCUSD

Egzekucja natychmiastowa Zlecenie oczekujgce

Wolumen Wartos¢ kontraktu Margin

v :

Spread Prowizja Wartodé pipsa Dzienny awap
356.25 PLN 0.00 PLN 0.18 PLN Sell: -8.11 PLN
( 1.955 pipséw ) (0.0000% ) Buy:-10.52 PLN

Stop loss Take profit

225090

Wobec tego szybko przejdzmy do obliczen. Wyobrazmy sobie, ze kurs BTCUSD spadt do poziomu réwnych
2100. Zamieniamy teraz kolejnos¢ dziatania, tym razem od kursu SPRZEDAZY odejmujemy kurs docelowy:

2231,35-2100,00 = 131,35 czyli w przyblizeniu 13 135 pipsow
13 135* 0,18 = 2364,30 PLN Zysku.

Co by sie stato z naszg pozycjg sprzedazy gdyby kurs Bitcoin wzrdst do 2500 BTCUSD? Sprébuj policzy¢
samodzielnie!

Masz jakies pytania dotyczace tego materiatu? Lub moze chcesz lepiej poznac platforme xStation?
Skontaktuj sie z nami! 9
Jak widzisz na powyzszym przyktadzie inwestowanie za posrednictwem xStation jest proste,
tak jak zatozenie rachunku w XTB: 9

« Trwa do 15 minut!

« Potrzebne sa dwa dokumenty

+ Odbywa sie catkowicie przez internet

« Masz pytania? JesteSmy do Twojej dyspozycji 24/7, przez telefon lub chat &
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Zatoz rachunek 9

Jezeli potrzebujesz jeszcze czasu i chcesz sprawdzi¢ jak to wszystko dziata w praktyce przetestuj naszg
platforme inwestujgc wirtualne 10 000 PLN.

Kliknij, aby zatozy¢ rachunek DEMO =
Inwestycje w oferowane instrumenty pochodne z dZzwignig s ryzykowne. Straty mogg przekroczy¢ depozyt.
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Czym jest bitcoin i inne kryptowaluty?

Zeby dobrze zrozumieé czym sg kryptowaluty, dla przyktadu bitcoin, proponujemy aby najpierw zastanowic¢
sie czym sg w chwili obecnej waluty, czym sg pienigdze. To powszechnie stosowane, ptynne srodki wymiany
dobr i ustug, najczesciej powigzane z istnieniem danego panstwa. Pienigdze majg forme monet, banknotéw
ale w chwili obecnej, w przyttaczajgcej wiekszosci stanowig one cyfrowy zapis na naszym rachunku
bankowym. Bank, to miejsce, ktére w duzym uproszczeniu stanowi wielkg cyfrowa ksigzke rozrachunkowa,
w ktorg wpisane sg stany kont jego klientow i transakcje miedzy nimi.

Czy wiesz, ze nie wiadomo doktadnie kto stworzyt bitcoina? Wiadomo tylko, ze jest on dzietem osoby
lub grupy 0sob, ktore kryjg sie pod pseudonimem Satoshi Nakamoto. Na ten temat powstato juz wiele teorii,
niestety zagadka nie jest w dalszym ciggu rozwigzana.

Bitcoin tez jest ptynnym srodkiem wymiany, ktérym mozemy ptaci¢ za coraz wiekszg ilosc rzeczy! Co chwile
styszymy, ze kolejne instytucje, sklepy, czy inne firmy zaczynajg akceptowac bitcoina. Jest on tez walutg,
ktora nie posiada fizycznej formy i w btyskawiczny sposdb moze zostac bezposrednio wystana w kazde
miejsce na ziemi. Ma to sporo zalet w porownaniu do np. bankowych przelewow miedzynarodowych,

gdzie pienigdz musi przejsc¢ po drodze przez kilka bankow, a co za tym idzie zostac¢ zapisany na kilku
kolejnych wirtualnych ksigzkach rachunkowych.

Kolejng istotng roznicg miedzy kryptowalutami, a walutami jest wtasnie wspomniany bank. Kryptowaluty,
nie maja Banku, nie istnieje cos takiego jak ,BitCoin Bank”. Wobec tego jak uzyska¢ informacje,

kto ma ile Bitcoinow? Otz innowacyjnosc bitcoina polega na tym, ze jest on w pewnym sensie sam

w sobie bankiem. Samodzielna ksiazka rozrachunkowa, w ktérej zawarte sg informacje na temat stanu
posiadania wszystkich jej uzytkownikow oraz historie zawartych miedzy nimi transakcjami. Aby otworzy¢
,rachunek” kryptowalutowy wystarczy sciggng¢ aplikacje i wygenerowac login i hasto. Konto jest catkowicie
anonimowe, nie istniejg zadne formalne wymagania wobec posiadacza rachunku.

W tym miejscu ujawnia nam sie znaczenie pojecia ,krypto’, bowiem wyzej wymienione informacje sg wtasnie
zaszyfrowane wewnatrz bitcoina. Sposob w jaki odbywa sie szyfrowanie stanowi rewolucje w dziedzinie
informatyki - mowa tu o technologii ,Blockchain”. Ttumaczac na jezyk polski oznacza to ,fancuch blokow”,
ktore powigzane sg ze sobg kryptograficznie.

Sprobujmy dziatanie tej technologii przedstawic¢ obrazowo, jako budowanie wiezy z klockow. Wieza
symbolizuje tu obecny stan rachunkéw kryptowalutowych (kto ma ile), widziany przez wszystkich
uzytkownikow bitcoina. Kazdy kolejny, nowy, klocek zawiera informacje o wszystkich nowych transakcjach,
ktore zmienig obecne stany rachunkow.

Nowy klocek aby mogt by¢ dopasowany do wiezy musi zosta¢ odpowiednio zaszyfrowany, dopasowany.

Gdy to nastgpi, zostanie on do niej dotgczony i w efekcie zawarte w nim nowe transakcje dojdg do skutku.
Nastgpi wymiana bitcoindw w systemie.

Gdybysmy sprébowali wyjac lub wymienic klocek z dotu wiezy, cata konstrukcja ulegtaby zniszczeniu.
Poniewaz kazdy kolejny klocek w wiezy ma w sobie zakodowang informacje z poprzedniego klocka. Wymiana
klocka, na taki z inng informacjg (innym szyfrem), skutkowataby tym, ze nie pasowatby on do poprzedniego
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klocka. Co wiecej odfgczyty by sie od siebie wszystkie klocki nastepujgce po nim. W efekcie tego informacja,
zawarta w tej wiezy uznana bytaby za nieprawdziwg. Dlatego technologie ,blockchain” mozna uznac
za innowacyjng w dziedzinie bezpieczenstwa.

Dobrze wiec, a kto zaszyfrowuje kolejne klocki do naszej wiezy? i jak przebiega ten proces? Ludzi,

ktorzy trudnig sie kryptografig nazywamy ,gornikami”, ich komputery, ktére wykonujg obliczenia nazywamy
,koparkami”, a caty proces nazywamy ,kopaniem” np. kopaniem bitcoina. Ta wszechstronna aluzja

do gdérnictwa ma nawigzywaé do wydobywania ztota, bowiem nagrodg za zaszyfrowanie kolejnych
transakcji dla gornikow ma by¢ witasnie bitcoin. Co wiecej to wiasnie w ten sposob tworza sie nowe bitcoiny
i trafiajg do obiegu. W tym miejscu warto zaznaczy¢, ze koparki to kosztowne i skomplikowane komputery
0 bardzo duzej mocy obliczeniowe).

Tylko skad wiadomo, ktéremu gornikowi nalezy sie nagroda w postaci bitcoindw? By wyjasnic to zagadnienie
bez wgtebiania sie w informatyczne szczegoty sprobujemy znow odwotac sie do porownania. Wyobrazmy
sobie, ze proces szyfrowania kolejnego bloku bitcoin to wielka loteria. Koparki w naszym przykfadzie sg
maszynami, ktore generujg ogromne ilosci kuponow na te loterie - im wieksza moc obliczeniowa koparki,
tym wieksza szansa gornika na to, ze wygeneruje ona zwycieski los. Gdy to nastgpi, nowy klocek,

wraz zawartymi w nim informacjami, trafia na szczyt wiezy. Po czym nowe transakcje trafiajg do systemu
bitcoin, rusza kolejna loteria na szyfrowanie klocka i tak na okrggto co 10 minut.

Ciekawe w tym systemie jest wtasnie to, ze nagroda w postaci kryptowaluty zapewnia istnienie catego
zaplecza informatycznego, wraz z jego ogromng mocg obliczeniowg jednoczesnie zapewniajgc doptyw
bitcoindbw do obiegu.

Teraz wro¢my jeszcze na chwile do bankow. Jak juz wspomnieliSmy, sg one miejscem, ktore poréwnalismy
do wirtualnych ksigg rozliczeniowych. Wszystkie dane odnosnie klientow danego banku znajdujg sie

w jednym miejscu, na jego serwerach. Mowigc inaczej informacje na temat transakgcji tradycyjnymi walutami
sg scentralizowane wtasnie w banku. W tym miejscu pojawia sie pytanie: co moze sie stac jesli nastgpi atak
hakerski na bank? W obecnych czasach banki sg pod statg presjg ze strony sieciowych wtamywaczy.

Teraz zadajmy sobie pytanie: co sie stanie jesli hakerzy zaatakuja bitcoina ?

Tutaj ujawnia sie kolejna bardzo wazna, innowacyjna cecha technologii blockchain, ktorg wykorzysta¢ mozna
w wielu innych dziedzinach, nie tylko w ptatnosciach. Jak wspomnielismy blockchain zawarty

w bitcoin posiada wszelkie informacje na temat stanu posiadania wszystkich uzytkownikow. Jednoczesnie
ta informacja jest zapisana w bitcoinach, portfelach, koparkach- setkach tysiecy miejsc na swiecie. To tak,
jakby w kazdym miejscu na sSwiecie gdzie jest bitcoin stata identyczna wieza z klockow. Innymi stowy jest

to zdecentralizowany system. Niewyobrazalna jest wiec mozliwosc¢ sfatszowania danych czy tez ataku
hakerskiego. Gdy jakis$ gornik doda kolejny blok do tancucha, to ta informacja aktualizuje sie wszedzie
jednoczesnie. Wszystkie informacje na temat numerdw blokow i zawartych w nich transakcji sg jawne!

Jakie czynniki wptywajg na wartos¢ bitcoina?

Drugg czesc naszego eBooka znow zaczniemy od podejscia do tradycyjnej waluty. Jak zapewne zdajesz
sobie sprawe, za ilos¢ pienigdza w gospodarce odpowiada bank centralny. W duzym uproszczeniu moze
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on dodrukowac pienigdze, wobec tego ciezko powiedzie¢ nam w tym momencie ile doktadnie bedzie danej
waluty w przysztosci. W przeciwienstwie do bitcoina, ktérego doktadng ilos¢ w przysztosci znamy juz dzis:

W ok. 2140 roku bedzie 21 000 000 bitcoinow!

Czyli mozna powiedziec, ze tak jak w przypadku ztota, mamy ograniczone zasoby tej kryptowaluty.

Co wiecej, ilos¢ bitcoindw jakie trafiajg do obiegu w postaci nagréd dla gérnikow maleje w z gory zatozony
sposob. Co 210 000 blokow (4 lata) nagroda dla gornikéw spada o potowe. Na poczgtku byto to 50 BTC,
pozniej 25 BTC, w chwili obecnej nagroda wynosi 12,5 BTC. Warto w tym miejscu zauwazyc, ze pionierzy
wydobywania bitcoindw mogli zarobi¢ najwiecej, najmniejszym kosztem. Na dzien dzisiejszy w obiegu
znajduje sie ok. 16 500 000 bitcoinéw (Zrodto: blockchain.info). Wobec tego do wydobycia pozostato
zaledwie 4 500 000 BTC,

a ich doptyw do obiegu bedzie malat, co jest istotnym czynnikiem deflacyjnym dla tej kryptowaluty.

Tworcey zatozyli taki scenariusz wobec bitcoina, dlatego jest on podzielny do 6smego miejsca po przecinku -
0,00000001 to najmniejsza mozliwa wartos¢ bitcoina. Zwolennicy bitcoina zwykli mowic, ze juz skonczyty
sie czasy, w ktorych wiekszosc bedzie mogta sobie pozwoli¢ na posiadanie jednego wtasnego bitcoina.

Dobrze, ale co sie stanie kiedy zabraknie bitcoinéw do wydobycia? Dlaczego gornicy wtedy mieliby
poswiecac moc obliczeniowg swoich komputerow na utrzymanie systemu? Juz w chwili obecnej czesc
nagrody dla gornikow stanowig koszty transakcyjne, kiedys bedg one stanowic catos¢ zysku gornikow.
Tylko czy ta optata bedzie wystarczajaca dla gornikow na pokrycie kosztéw pracy koparek i odpowiedni
dla nich zarobek?
Pierwsza kwestia - koszt pracy koparek, zalezy on od nastepujgcych czynnikow:

+ Kosztow energii i wykorzystywanych zrédet energii (ceny pradu, odnawialne zrédta energii itd.).

+ Rozwoju nowych technologii komputerowych (zmniejszenie poboru pradu).

v Wzrostu zapotrzebowania na moc obliczeniowa.
By zbadaé druga kwestie przeanalizujemy trzy wykresy. Pierwszy z nich (wykres 1) bedzie przedstawiat ilos¢
transakgji zrealizowanych dziennie za pomoca bitcoina, od poczatku istnienia tej kryptowaluty. Nastepnie

spojrzymy na wykres przedstawiajgcy wartos¢ wynagrodzenia gornikow podzielong przez ilosc transakcji
(wykres 2) oraz jaki procent wartosci tych transakgji stanowi ich wynagrodzenie (wykres 3).
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Wykres 2. Koszt transakcji. 09.2015-07.2017, Zrédto: blockchain.info
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Pierwszy wykres jasno obrazuje nam rosngce zainteresowanie w wykonywaniu transakcji za pomocag
bitcoindw (wykres 1). Z poréwnania dwéch pozostatych wykresoéw ptynie bardzo ciekawy wniosek (wykres

2 i wykres 3). Od czerwca do lipca biezgcego roku koszt transakcyjny nie przekroczyt 1,5% wartosci transakgcji
jednak sama wartosc¢ zysku gornikéw w przeliczeniu na jedng transakcje znajduje sie na wyzszym poziomie
niz kiedykolwiek. Oznacza to, ze znaczaco podniosta sie wartos¢ realizowanych za pomoca bitcoin
transakcji. Transferowane sg przy jego uzyciu wieksze pienigdze niz miato to miejsce wczesnie;j.

Warto w tym miejscu zauwazyc, ze ze zwiekszajgcg sie iloscig zakodowanych transakcji rosnie

ich matematyczna trudnos¢ (wykres 4) i co za tym idzie rosng wymogi odnosnie mocy obliczeniowej catego
systemu (wykres 5).
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Wykres 4. Matematyczna trudnos¢ zakodowanych transakcji. 08.2016-07.2017, Zrédto: blockchain.info
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Wykres 5. Wymogi mocy obliczeniowej systemu. 08.2016-07.2017, Zzrédto: blockchain.info

Wraz z rosngcg popularnoscig, zwiekszajgcym sie zapotrzebowaniem na moc obliczeniowg rosta rowniez
wartos¢ bitcoina. Spéjrzmy na 5-letni wykres ceny bitcoina:
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Dane za okres 12.2012-1.2017. Zrédto: Macrobond.
Przedstawione powyzej dane odnoszg sie do przesztosci i nie moga stanowi¢ wyznacznika, ani gwarancji osiggniecia podobnych
wynikow w przysztosci.

W ciggu ostatnich 5 lat wartos¢ bitcoin wzrosta ok. 37 000 %, a tylko w ostatnim roku wzrosty te wyniosty
ok. 280%. W efekcie tego w rekordowym momencie kapitalizacja rynku bitcoin wyniosta 48,5 miliarda
dolaréw, a w ostatnim okresie zwiekszonej zmiennosci cenowej towarzyszyto zwiekszenie obrotow

na gietdach bitcoinowych.
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Bitcoin bedacy pionierska technologig, posiada na chwile obecng dominujgcg pozycje na rynku kryptowalut
i stanowi walute rezerwowa dla pozostatych kryptowalut. Za jego pomoca przeprowadza sie transakcje
na pozostatych kryptowalutach, tak jak transakcje na walutach wykonuje sie za pomocg amerykanskiego
dolara.
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