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Interpretacion de los indicadores GfK en Europa

2 Todos los indicadores toman valores entre -100 y 100.

2 Un valor negativo del indicador muestra que el porcentaje de entrevistados pesimistas
respecto al futuro es superior al porcentaje de los optimistas.

2 Un indice con valor 0 sefiala que existe equilibrio entre ambos.

B Un indicador positivo expresa que el porcentaje de entrevistados optimistas respecto
a la situacion futura supera al de los pesimistas.

Los simbolos utilizados | |

en los gréaficos ilustran o= i & ‘

el estado de animo 2N / ‘ S— vy
de los entrevistados

sobre cada uno de los Despejado Soleado Nublado Lluvioso Gélido
aspectos evaluados.

Los indices se elaboran a partir de preguntas realizadas a la poblacion sobre su percepcién de la

situacion en los proximos 12 meses comparada con los ultimos 12.

© GfK April 20, 2016 | Title of presentation

GFK



Expectativas sobre la situacion econdmica GFK
Marzo 2016

El entorno econémico y social que
esta viviendo Europa en los Ultimos
meses, marcado por la guerra en
Siria, la crisis de los refugiados, la

. . ~ -1 +23
posible salida de Gran Bretafia de la 16 5
UE, ataques terroristas y la +16
continuada recesion en muchos de -7

los paises de la region, esta
debilitando las previsiones de los
consumidores, en especial, las
expectativas econémicas y de
ingresos.

Por todo ello, caen las expectativas
economicas en Espafiay en otros 12
paises de Europa. Las mas notables,
Espafia, que desciende 29 puntos,
Holanda, que baja 24 e Italia que

Cambio del indicador
en comparacion
con el trimestre anterior

pierde 20 puntos. Unicamente > 45

muestran un comportamiento al alza, )

Bulgaria y Polonia, los cuales sélo - :Eg:ggggi S ;2+020 las

suben ligeramente, uno y dos puntos, = Indicador 0 a -20 -la+l

respectivamente. ®m |ndicador < -20 S5a-1
Total de la UE: -1 <-5

Fuente: GfK, Comisién de la UE



Expectativas sobre la situacion economica en Espaiia

El comportamiento de estos tres primeros meses del afio distan mucho del cierre del pasado 2016. Las expectativas sobre nuestra
situacion econdmica han caido significativamente en un afio, observandose claramente que el punto de inflexién se produjo en el paso de
diciembre 2015 a enero de 2016 (con una caida de 20 puntos). La incertidumbre politica que vive nuestro pais actualmente junto con la
menor confianza del consumidor, son los principales causantes de que la recuperacion de la economia es nuestro pais haya perdido
impetu.
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Expectativas de desempleo

Las sefiales de desaceleracion también empiezan a cristalizar en el indicador de expectativas sobre desempleo. Este, que siempre
presenta una evolucion muy similar a las expectativas sobre situacion econémica, muestra una caida de 16 puntos en los Uultimos doce
meses. Los valores de este primer trimestre del afio nos alejan un poco méas del buen comienzo de afio que se produjo en 2015 y de los
valores precrisis en el contexto del mercado laboral.
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Percepcion del final de la crisis

El indicador que parece mantenerse inamovible es el que hace referencia sobre cuando comenzarid a producirse un crecimiento
econdmico en nuestro pais.

Seguimos en el umbral temporal de los 3 afios y es que, la ralentizacion de la economia mundial, asi como la problemética que esta
teniendo nuestro pais para formar Gobierno y la amenaza de unas posibles futuras elecciones en el mes de Junio, hacen que el FMI
(Fondo Monetario Internacional) haya rebajado una décima las previsiones de crecimiento de la economia espafiola para 2016.

¢,Cuando cree que la economia volvera a despegar en Espafia?
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Expectativas de ingresos GFK

Marzo 2016

De nuevo estamos en presencia
de percepciones similares entre
los consumidores de las
distintas regiones, ya que se
observa una caida generalizada
de este indicador en 11 de los
15 paises estudiados.

Encabezan las expectativas de
renta Republica Checa con 52
puntos y Alemania con 51. El
primero ha experimentado una
leve caida de 5 puntos, mientras
gue el pais germano se ha
mantenido en la misma
puntuacién desde el afio
pasado.

Fuente: GfK, Comision de la UE

-15 &

-13
-23 +52
-7 -4
+23
-5
%0
+20 ‘ .
-4 - *
P &l Cambio del indicador
N en comparacion
q con el trimestre anterior
! Kl > +5
e
= |ndicador > +20 lab
= Indicador 0 a +20
= |ndicador 0 a -20 la+l
® |ndicador < -20 5a-1
Total de la UE: +12 <-5



Expectativas de ingresos en Espaiia

El tercer indicador que mas ha visto decrecer sus valores en un afio es el de expectativas de ingresos. La caida interanual ha sido de casi
7 puntos y se aprecia claramente como el punto y a parte se produce en diciembre de 2015 y con el comienzo del afio, mostrando una
caida de 17 puntos.

De los 5 mercados analizados, somos el pais que més ha visto disminuir esta variable en un afio.
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Disposicion a comprar en Espaina
A pesar de la caida del resto de indicadores y de la desaceleracion que parece estar atravesando nuestra economia, la intencion de

compra de los consumidores apenas ha variado un punto en este ultimo afio.

Aungue el indicador esté manteniendo constantes sus valores y mantiene un buen tono, no hay que olvidar que la inestabilidad politica que
atraviesa nuestro gobierno podria minar en un futuro la evolucién del consumo doméstico.
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Disposicion a comprar GFK
Marzo 2016

Alemania con 50 puntos, Italia y
Republica Checa, con 26, y Bélgica,
con 24 puntos contindan al frente de
este indicador en la region.

La independencia que esta mostrando

oo +24 +26
este indicador frente a las +10 +3
expectativas economicas y de +12
ingresos no es un fenomeno +8

exclusivamente espafiol: vemos cOmo
a pesar de las caidas descritas antes,
sélo caen 4 paises y 11 muestran
subidas en el indicador, siendo leves,
ya que no superan los 12 puntos.

¢ El consumidor percibe que el origen
de lainestabilidad no es netamente
economico, y por ello espera las
primeras sefiales para mejorar de

Cambio del indicador
en comparacion
con el trimestre anterior

> +5
nuevo sus expectativas? Le haremos dicad S Las
ial seguimiento a esta realidad = Indicador > +20 a
esriec alseg trimest = Indicador 0 a +20 = 1a+l
en los préximos trimestres... = Indicador 0 a -20
® |ndicador < -20 5a-1
Total de la UE: +17 <-5

Fuente: GfK, Comisién de la UE



Otros indicadores
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indice de Confianza del Consumidor
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Fuente: Estudios del Consumidor de la Comision Europea, célculo de indices GfK Marktforschung © by GfK Marktforschung
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Expectativas de precios

—e— Alemania —e—Francia —e—Reino Unido —e—Italia —e—Espafia

2014 2016

EFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASOND

Fuente: Estudios del Consumidor de la Comision Europea, célculo de indices GfK Marktforschung © by GfK Marktforschung



Expectativas de ahorro
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Indicador GfK de Clima de Consumo en Europs
El indice se elabora a partir de los resultados de los estudios del ( 3

consumidor publicados por la Comisién Europea, que realiza 2.000
entrevistas mensuales a poblacién general de todos los paises en estudio.

Indicadores GfK de Consumo Sectorial en E

Universo: Poblacién espafiola de 15 o mas afios
Ambito: Nacional, incluidas Canarias y Baleares
Tamano muestral: 500 entrevistas mensuales

CAPI (Encuestas personales en hogares,

RIS asistidas por ordenador)

+4,47% (mensual), con un nivel de confianza

SR del 95% y bajo la hipétesis de p=q=0,5.
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