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Tiskova zprava

Spotiebitelské klima v EU je nejlepsi za devét let

Praha, 27. dubna 2017 — Pozitivni nalada evropskych spotiebiteld se
prenesla i do prvniho étvrtleti roku 2017. Jiz na konci prosince 2016
dosahlo spotiebitelské klima evropské osmadvacitky nejvyssi
hodnoty od ledna 2008. V lednu 2017 stouplo o dalSi dva body na 19,9
bodu a pak se v bieznu ustalilo na 18,9 bodu. Toto je jeden z vysledk
prazkumu GfK zjist'ujiciho spotiebitelské klima v Evropé v prvnim
ctvrtleti 2017.

Pokud jde o ukazatele ekonomickych a pfijmovych olekavani a ochoty
nakupovat, ukazala znovu analyza jednotlivych zemi zafazenych do
prizkumu, jaké rozdily mezi nimi panuji. Tyto rozdily Ize pficist
nerovnomérnému hospodaiskému rozvoji téchto zemi a odliSné situaci na
posilovani nacionalistickych politickych stran, nova vlada v USA a véalka v
Syrii, tudiz neméla v riznych zemich stejny dopad na vyvoj jednotlivych
ukazateld.

Némecko: ekonomicka oéekavani se opét zlepsuji

V Némecku se v prvnim ¢&tvrtleti ekonomicka oéekavani po unorovém
poklesu znacné zlepsila. Ukazatel stoupnul koncem bfezna na 18,1 bodu,
coz v porovnani s lonskym rokem predstavuje zvySeni téméf o 18 bodu.
Nejistota mnoha spotfebitelt spojena s politikou nového amerického
prezidenta byla zjevné opét potlatena diky vétSimu ekonomickému
optimismu.

PFijmova o€ekavani na rozdil od ekonomickych oCekavani béhem prvniho
Ctvrtleti poklesla a na konci bfezna dosahla 43,4 bodu. Tento ukazatel tedy
odrazi urcitou citlivost némecké vefejnosti vici nékterym dulezitym cenam
jako je benzin, diesel nebo topna nafta, protoze podle obecného minéni
pravé ony oslabuji kupni silu pfijma. Celkové vSak pfijmova ocekavani
zUstavaji i nadale vysoka.

Tato ponékud niZsi pfijmova o&ekavani viak nemaji vliv na naladu a chut
némeckych spotfebitelll nakupovat. Po urcitém tunorovém poklesu chut
nakupovat znovu vzrostla. Na konci prvniho Ctvrtleti byla na urovni 55,5
bodu, a to je 0 5,5 bodu vySe neZ vioni.

Francie: zaznamenan pokles vSech ukazatel(

Bé&hem letoSniho prvniho &tvrtleti se ekonomicka oéekavani ve Francii v
porovnani s koncem roku 2016 zfetelné snizila. Od ledna do konce bfezna
tento indikator poklesl o Sest bodl a ocitl se na 11,2 bodu. Ekonomicka
oCekavani jsou vSak stale mnohem vy3ssi nez prfed rokem, kdy na konci




prvniho &tvrtleti byla namérena hodnota -3,7 bodu.

Pfijmova oCekavani ve Francii na konci prvniho Ctvrtleti rovnéz vyrazné
poklesla na -10,9 bodu. Presto je to ale o vice nez 11 bodl vySe nez v
pfedchozim roce. Zaporna pfijmova ofekavani jsou zaznamenavana jiz od
fijna 2007. Je to dllkazem ne pfili§ optimistického pohledu francouzskych
spotfebitelll na budoucnost, ktery je z€asti diisledkem dlouhodobé vysoké
miry nezaméstnanosti.

Doslo také k prudkému snizeni ochoty nakupovat, jez Cinila na konci
prvniho Ctvrtleti 8,4 bodu poté, kdy v tnoru dosahla nejvyssi urovné za 15
let - a sice 18,7 bodu. Je zfejmé, ze s blizicimi se parlamentnimi volbami,
jez probéhnou v 1ét&, se mezi spotiebiteli Sifi uréita nejistota. V porovnani s
loriskym rokem (0,4 bodu v bifeznu 2016) je v8ak tento ukazatel stale
vysoky.

Velka Britanie: rozhodnuti o brexitu zanechava negativni stopu

V dusledku hlasovani o brexitu zlstavaji oCekavani britskych spotfebitell
nizka a na konci prvniho ¢tvrtleti byla na urovni -13,2 bodu. Pfestoze se
tento ukazatel od ervna 2016, kdy klesl na nejnizsi hodnotu za &tyfi roky
(-28,3 bodu) vzpamatoval, je jeho hodnota ve srovnani s lofiskym rokem
stale nizka; tehdy ekonomicka ocekavani dosahla 2,1 bodu.

Pfijmova oCekavani rovnéz zaznamenala viditelny pokles a na konci
Ctvrtleti spadla na 1,2 bodu poté, kdy zacatkem roku vykazala silny start
(11,1 bodu v lednu). V meziro€nim srovnani to znamend prudky pokles
016,5 bodu, coz ukazuje na rostouci nejistotu britskych spotrebitell
spojenou s ekonomickymi disledky brexitu.

Podobny obrazek Ize pozorovat i u ochoty britskych spotfebitelt nakupovat,
jez béhem prvniho Ctvrtleti letoSniho roku postupné klesala a na konci
bfezna se dostala na 4,1 bodu. Vloni tento indikator jesté vykazoval b&éhem
prvnich tfi mésicl roku dvojciferna cisla.

Italie: nejistota spotiebitelll pretrvava

Pokud jde o ekonomicka ocekavani, italsti spotfebitelé i nadale patfi k
nejpesimisti¢téjSim obyvateldm EU. Na konci bfezna dosahl tento ukazatel
-53 bodU, coz je o 30 bodu nize nezZli ve stejném mésici pfedchoziho roku.
ItalSti spotfebitelé evidentné predpokladaji, ze hospodarska situace jejich
zemé se bude nadale zhorSovat.

Podobné jako ekonomicka oCekavani jsou i pfijmova ofekavani italskych
spotrebitell spiSe negativni, pfestoZe na konci roku 2016 tento indikator
zaznamenal pozitivni vysledek. Na konci Ctvrtleti dosahl hodnoty - 8,9
bodu, a to je skoro o Sest bodl méné nez presné pred rokem.

Poprvé od kvétna 2015 se ukazatel ochoty nakupovat u italskych
spotfebiteld vratil do zapornych hodnot, kdyz na konci &tvrtleti klesl na -1,6




bodu. V porovnani se stejnym obdobim lofiského roku se tak propadl| o 28
bodl. To je jasny dikaz nejistoty panujici mezi italskymi spotfebiteli, ktefi
vétsi nakupy odkladaji a bedlivé sleduji hospodarsky vyvoj v zemi.

Spanélsko: spotiebitelé jsou i nadale opatrné optimisticti

Ekonomicka ocekavani Spanélskych spotfebitelt zlstala stabilni i v prvnim
kvartale 2017, kdy koncem bfezna dosahla 23,3 bodu, coz je zhruba na
stejné urovni jako v lofiském roce. Indikator je stale vzdalen od svého
historického maxima v prosinci 2015, ale odrazi trvajici pozitivni naladu
Spanélskych spotrebitell, ktefi o¢ekavaji hospodarsky rust.

Stejné jako ekonomicka ocekavani i ocekavani pfijmova zUstala stabilni,
byt je jejich hodnota o néco nizSi nez ve stejném obdobi loriského roku. Na
konci Ctvrtleti dosahl tento ukazatel 10,5 bodu, coz je o &tyii body méné
nez na konci bfezna 2016. Relativné stabilni pfijmova oCekavani tedy
odpovidaji i pokradujicimu poklesu nezaméstnanosti ve Spanélsku.

Spanélsti spotiebitelé viak stale projevuji malou ochotu nakupovat. Tento
ukazatel zustal zaporny, i kdyz jen mirné, a zaznamenal o néco lepsi skére
nez v lonském roce. Na konci ¢tvrtleti €inil -3,7 bodu, a to je o 5 bodu vice
nez pred rokem.

Portugalsko: ekonomicka a pfijmova o¢ekavani rostou

Pokud jde o ekonomicka oCekavani, zahajili portugalsti spotfebitelé novy
rok velmi optimisticky. S 29,2 bodu na konci prvniho &tvrtleti dosahl tento
ukazatel témé&f maxima z ledna 1992 (38,6 bodu) a vyrazné pfekonal
loriskou hodnotu, jez na konci bfezna pfedstavovala 16,5 bodu.

PFijmova ocekavani portugalskych spotfebitelll se b&éhem prvnich tfi
mésicu rovnéz vyvijela pozitivné a na konci bfezna byla na urovni 25,5
bodu. Ve srovnani s pfedchozim rokem to pfedstavuje zlepSeni o vice nez
pét bodu. PfestoZze mira nezaméstnanosti patfi i nadale k nejvy$Sim v
Evropé, na portugalském trhu prace dochazi v poslednich letech k
vyraznému oZiveni, jeZ vyvolava nadéji na vyssi prijmy.

Pokud jde o nakupy, zlistavaji Portugalci velmi opatrni, i kdyz ukazatel
ochoty nakupovat signalizuje o néco optimisti¢téjsi pfistup nez pfed rokem.
V porovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku se ochota nakupovat
zvysila na konci bfezna 2017 témérf o 15 bodu na - 9,8 bodu.

Nizozemi: spotiebitelé maji i nadale velkou chut’ nakupovat

Holandsti spotiebitelé se na ekonomiku divaji stejné optimisticky jako v
¢ervnu 2014. Na konci prvniho Ctvrtleti 2017 byl ukazatel ekonomickych
ocekavani na 31,9 bodu, coz je o 36 bodul vys nezli v predeslém roce, kdy
na konci bfezna 2016 dosahl - 4,1 bodu.

Pozitivni pohled na dalSi hospodarsky rust je rovnéz v souladu s
pFijmovymi oGekavanimi, i kdyz je tento ukazatel nizky. Doséhl kladnych




Cisel poprvé od fijna 2016, nebot se na konci prvniho kvartalu 2017
vySplhal na 1,1 bodu. Ve srovnani s lofiskym rokem to pfedstavuje zvyseni
o témér 16 bodl. To znamena, Ze holandsti spotfebitelé znovu ocekavaji
mirné zvyseni pFijmu.

Ochota nakupovat se dostala na nejvyssi uroven od prosince 2000 (45,2
bodu) a na konci ¢tvrtleti dosahla 25,8 bodu. | tento ukazatel odrazi
celkové velmi optimistickou naladu v Nizozemi.

Belgie: ekonomicka a pfFijmova ocekavani vykazuji pozitivni trend

Pokud jde o ekonomicka oCekavani, jsou belgitti spotfebitelé na konci
prvniho &tvrtleti mnohem optimisti¢téjsi nezli v loriském roce. Tento
ukazatel byl v bfeznu s 13,8 bodu na nejvyssi urovni od konce roku 2015.
Znamena to, Ze belgicti spotfebitelé oCekavaji ekonomické oziveni.

Podobné pozitivni vyvoj probéhl i u pfijmovych oCekavani, kde byl pferusen
negativni trend poslednich mésicl a ke konci prvniho &tvrtleti 2017 byl
tento ukazatel zase v kladné oblasti. 2,5 bodu znamena, Ze se dostal 0 25
bodu vys$ nez v lofiském roce, kdy na konci bfezna 2016 &inil -22,9 bodu.

Ochota nakupovat byla u belgickych spotfebitelt ve srovnani s pfedchozimi
mésici relativné konstantni. V mezironim srovnani vSak na konci prvniho
Ctvrtleti 2017 byl tento indikator na 16,6 bodu, coz je témér o sedm bodu
méné neZli v bfeznu 2016.

Recko: pfijmova oéekavani na mnohaletém minimu

V minulém roce se ekonomicka oéekavani feckych spotfebiteld mirné
zlepsila. V prvnim &tvrtleti 2017 se vSak vratila na nizkou uroven, jez byla
zaznamenana ve stejné dobé roku 2016. Koncem bfezna byl tento ukazatel
2016 prakticky vibec nezménila. Tehdy to bylo - 50,6 bodu. Slaba
ekonomicka ogekavani jsou odrazem pokracujici obtizné hospodarskeé i
politické situace v zemi.

Jesté smutnéjsi obrazek nabizi ukazatel pfijmovych o€ekavani feckych
spotiebitell. Na konci prvniho &tvrtleti se propadl na nejnizsi uroven od
fijna 2012. Koncem bfezna byl na - 52,3 bodu, coZ je o vice nez sedm
bodl nize nez v lofiském roce. Pokracujici napjata situace na feckém trhu
prace snizuje oekavani spotrebitelt ohledné vétsSiho poc¢tu pracovnich
mist a zvySeni pfijmu.

V disledku toho jsou fecti spotfebitelé velmi zdrzenlivi, pokud jde o nakupy
jdouci nad ramec kazdodennich potfeb. S - 44,6 bodu tento ukazatel
vykazal na konci prvniho &tvrtleti letodniho roku vyrazny pokles, a sice o
vice nez sedm bodu v porovnani s bfeznem lofiského roku.

Rakousko: ekonomicka o¢ekavani a ochota nakupovat rostou




Ke konci prvniho &tvrtleti vzrostla ekonomicka o¢ekavani na 11,3 bodu, coz
v porovnani s pfedchozim rokem pfedstavuje zvyseni o 29,5 bodu. Je
ziejmé, Ze po loniskych prosincovych volbach Rakusané ocekavaiji riist
ekonomiky.

Pfijmova oCekavani nabizeji ponékud smiSeny obraz. Pfed rokem byl tento
ukazatel na 36,5 bodu, to je nejvyssi hodnota od zahajeni vyzkumu v roce
1995. Koncem prvniho &tvrtleti 2017 ukazatel poklesl o 12,7 bodu, coz je
CasteCné spjato s relativné vysokou nezaméstnanosti, jez v Rakousku
dlouhodobé pretrvava.

Co se tyka ochoty nakupovat, rakousti spotfebitelé jsou od zacatku roku
opét ponékud optimistictéjsi, byt na konci prvniho &tvrtleti byl ukazatel o
néco niz8i, nebot dosahl 19,2 bodu. Presto vSak je mnohem vySe nez pred
rokem, kdy koncem bfezna dosahl jen 6,1 bodu.

Polsko: spotrebitelé ocekavaji dalSi zvySovani prijmu

Ekonomicka ocekavani polskych spotfebitell jsou vysoka diky
pokracujicimu hospodarskému ristu, i kdyz tento ukazatel béhem prvniho
Ctvrtleti 2017 ponékud poklesl. S 21,7 bodu témér dosahl urovné lorfiského
roku (22,9 bodu na konci bfezna 2016).

Polsti spotfebitelé rovnéz ofekavaji pokracujici zvySovani svych pfijmu. Ve
srovnani se zbytkem Evropy byly b&€hem prvnich tfi mésict roku
zaznamenany historicky nejvyssi hodnoty. V lednu dokonce tento ukazatel
dosahl nejvyssi hodnoty zaznamenané v Polsku za 15 let, nebot’ se
vy$plhal na 47,8 bodu. Koncem bfezna byl stéle jesté na 31 bodech, coz
zhruba odpovida urovni loriského roku.

Ochota nakupovat v porovnani s lofiskym rokem prudce stoupla. V bfeznu
2016 byla hodnota ukazatele 7,3 bodu a na konci prvniho Ctvrtleti letoSniho
roku dosahovala 18,8 bodu. Pozitivni vyvoj tohoto ukazatele je disledkem

zlepSeni situace na trhu prace.
Ceska republika: pfijmova oéekavani jsou na historickém maximu

Koncem bfezna dosahla ekonomicka ocekavani ¢eskych spotrebitell
nejvyssSi urovné od ledna 2016, a sice 37,2 bodu. BEhem prvnich tfi mésicl
letoSniho roku vykazuje tento indikator vzestupny trend a na konci kvartalu
byl o 14 bodu vySe nez ve stejném obdobi lofiského roku. To podtrhuje
pozitivni ogekavani Cechu, pokud jde rist ekonomiky v nasledujicich
mésicich.

Rostouci optimismus €eskych spotfebitell je patrny i u jejich pfijmovych
oCekavani. Hodnota 59,5 bodu zaznamenana v unoru predstavuje
historické maximum tohoto indikatoru. Na konci prvniho &tvrtleti byl
ukazatel stéle jeSté& na 48 bodech. Tato cifra je jen o néco niZsi nez 52,4
bodu zaznamenaného na konci bfezna 2016.



Lorisky pozitivni trend u ochoty nakupovat pokracoval i b&hem prvnich tfi
mésicl roku 2017, pficemz na konci &tvrtleti indikator mirné poklesl na 19,1
bodu. | kdyz jde oproti lofiskému roku o snizeni zhruba o Sest bodu, je to
ve srovnani s pfedchozimi roky stale jesté vysoka hodnota.

Slovensko: nalada spotrebitelli se stale zlepsuje

Po velmi silné druhé poloviné roku 2016 ekonomicka oCekavani
slovenskych spotfebitelt v prvnich tfech mésicich roku letoSniho mirné
poklesla. Na konci bfezna v§ak tento ukazatel zlstal na 19,6 bodu, cozZ je o
malinko vy$ nez vloni, kdy byla koncem bfezna zaznamenana hodnota
16,3 bodu. Slovaci tudiz ve své zemi i nadale ocekavaiji solidni
hospodarsky rust.

Rovnéz pFijmova ocekavani slovenskych spotfebitell zlistala vysoka a
zaznamenala na konci prvniho kvartalu hodnotu 29,2 bodu. To je o vice
nez Sest bodu vice nez vioni. Nehledé na pfetrvavajici vysokou miru
nezaméstnanosti zapUsobila jako uréita vzpruha zlepSujici se situace na
trhu prace a pokles inflace.

Na konci prvniho &tvrtleti 2017 se na Slovensku zvysila i ochota nakupovat,
a sice 0 13,1 bodu, coZ v porovnani s pfedchozim rokem (11,9 bodu)
predstavuje mirny narust. Rostouci pfijmy a klesajici nezaméstnanost
zfejmé& ukazuji na to, Ze slovensti spotfebitelé ziskavaji dojem, Ze si mohou
opét dovolit vétsi nakupy.

Slovinsko: ochota nakupovat na desetiletém maximu

V prvnim Ctvrtleti 2017 byla ekonomicka o¢ekavani slovinskych spottebitell
vyrazné vy3Si nez vloni. Tento ukazatel dosahl koncem bifezna 19,1 bodu.
Ve srovnani s lofiskym rokem to pfedstavuje narlst o vice nez 29 bodf,
kdy se na konci bfezna propadl na -10,3 bodu.

PFijmova oCekavani v porovnani se stejnym obdobim lofiského roku rovnéz
odrazeji zlepSeni nalady slovinskych spotfebitelll. Na konci Ctvrtleti dosahl
tento ukazatel 23,5 bodu, témér o 10 bodul vice nezli koncem bifezna 2016.

Na konci prvniho kvartalu 2017 dosahla ochota slovinskych spotrebitelu
nejvyssi urovné od srpna 2007. 15,5 bodu znamena, Ze tento ukazatel za
lonsky rok vzrostl o vic nez 13 bodu. Slovinci si tedy velké nakupy opét
dokazi pfedstavit a nemuseji je odkladat na pozdéji. To zcela zjevné
ukazuje na optimisti¢té&jsi vyhlidky pro Slovinsko.

Bulharsko: spotiebitelska nalada se v porovnani s loriskym rokem
zlepsila

Ekonomicka ocekavani bulharskych spotrebiteld béhem prvnich dvou
mésicl letoSniho roku nejdfive dosahla nejvyssi hodnoty za nékolik let, ale
pak se znovu v bfeznu propadla do zapornych Cisel na - 2,3 bodu.
Bulharsti spotrebitelé zjevné nedokazi zatim odhadnout, jak dlouho potrva




hospodarsky rust poslednich let. Pfesto si v§ak na konci kvartalu tento
ukazatel vedl o dobrych 3,5 bodu Iépe nez v pfedchozim roce.

ZlepSujici se ekonomicky vykon a pokracujici snizovani nezaméstnanosti
ma pozitivni vliv na pfijmova ocekavani. V unoru tento ukazatel dosahl 26,1
bodu, coz je nejvyssi hodnota od ¢ervna 2005 a potom ke konci Ctvrtleti
klesl na 18,4 bodu. To je stale jesté relativné vysoka hodnota v porovnani s
bfeznem 2016, kdy pfijmova oCekavani byla na arovni 3,9 bodu.

Podobny trend se dal pozorovat i u ochoty nakupovat mezi bulharskymi
spotiebiteli. Tento ukazatel po dobrém startu na za¢atku roku o néco klesl
a na konci Etvrtleti €inil 14,3 bodu. Ve srovnani s lofskym rokem to vSak
predstavuje znacné zlepSeni o vice nez 13 bodu.

Rumunsko: rekordni hodnoty u pFijmovych oéekavani a ochoty
nakupovat

Koncem prvniho &tvrtleti 2017 stoupla ekonomicka o€ekavani rumunskych
spotfebitelll na 18,3 bodu na uUroven, jez byla naposledy dosazena v Fijnu
2015. Pfed rokem tento indikator pfedstavoval 3,3 bodu. Rumuni tedy na
budoucnost pohliZeji pozitivnéji nez pfed rokem.

PFijmova oCekavani v Rumunsku tento pozitivni trend potvrzuji, nebot ke
konci &tvrtleti prudce stoupla na 33,7 bodu. To je nejvy3si hodnota
zaznamenand od chvile, kdy bylo Rumunsko poprvé zafazeno do vyzkumu
spotiebitelského klimatu v kvétnu 2001. Diky stabilnimu poklesu
nezaméstnanosti v poslednich letech o€ekavaji rumunsti spotiebitelé vysSi
pFijmy.

V souladu s o¢ekavanim vysSich pfijmu jsou rumunsti spotfebitelé opét
pfipraveni délat vétSi nakupy, které nepredstavuji jen véci kazdodenni
spotfeby. Ochota nakupovat zaznamenala koncem bfezna 16,4 bodu, coz
je nejvy3Si hodnota ukazatele od zafi 2006.

O GfK

GfK je davéryhodnym partnerem pfi poskytovani dalezitych informaci o trhu
a spotfebitelich, které umoznuiji klientdm pfijimat lepSi rozhodnuti. V GfK
kombinujeme praci a nadSeni vice nez 13 000 expertt prizkumu trhu s
dlouhodobymi zkudenostmi v oblasti védecké prace s daty. To umozZriuje
GfK poskytovat zasadni globalni poznatky kombinované se znalosti
mistnich trhli ve vice nez 100 zemich celého svéta. Diky inovativnim
technologiim a védeckému zpracovani dat dokaze GfK transformovat velké
objemy dat na inteligentni a relevantni idaje a umoznit tak svym klientim
ziskat konkurenéni naskok a obohatit je o zkuSenosti, zazitky a volby svych
spotrebitell a zakaznik(.

Chcete-li se dozvédét vice, navstivte www.gfk.com/cz, nebo sledujte GfK
na Twitteru: twitter.com/GfK Czech
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