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TlaCova sprava

Dobra spotrebitel'ska klima: GfK predpoveda
vyznamny narast sukromného financovania pre
europskych spotrebitelov

Vysledky Studie GfFK Consumer Climate Europe za Stvrty
Stvrtrok 2017

Bratislava 9. februara 2018 — Na konci roku 2017 dbvera europskych
spotrebitelov mierne stlupala. V decembri dosiahol index
spotrebitel'skej klimy GfK za eurépsku dvadsatosmicku 21,1 bodu, ¢o
je najvyssia hodnota za desat’ rokov. Na konci tretieho Stvrtroka to
bolo stale 20,9 bodu. V roku 2018 GfK predpoveda, ze sikromné
vydavky domacnosti v Eurépskej Unii porastd od 1,5 do 2 percent.

Eurépski spotrebitelia si uvedomuju hospodarsky rast. Ekonomické
o6akavania sa v decembri 2017 zvysili v priemere celej EU na 17 bodov, ¢o
predstavuje v porovnani so septembrom jasny narast o pat bodov. Vo
Francuzsku, Nemecku a Rakusku vykazal tento indikator zna¢né zisky. Na
druhej strane v Rumunsku, v pozadi prebiehajlcej vladnej krizy, dévera
spotrebitelov v hospodérsky rast prudko poklesla.

Pozitivne spotrebitelské hodnotenia zodpovedaju datam Eurdpske] )
komisie, ktora predpoklada zvySenie HDP o 2,3 percenta v krajinach EU.

Prijmové oCakavania sa mierne zvysili o dva body od septembra do
decembra 2017 a dosiahli 15 bodov. Vys$Sie prijmové oCakavania boli
zaznamenané hlavne v Rakusku a Slovinsku. Rumunsko bolo na tom
najhorsie v tomto ukazovateli. Ochota nakupovat' v porovnani so
septembrom sa zvySila o jeden bod a dosiahla 21 bodov v decembiri.
Najvacsi narast v tomto indikatore bol v Pol'sku a Rakusku.

Rolf Birkl, expert spolo¢nosti GfK zaoberajuci sa spotrebitelmi, hovori: v
roku 2017 sa vyrazne zvySila dévera v hospodarsky rast v Eurdpe. Vdaka
tomuto pozitivnemu vyvoju fudia dufaju vo zvySovanie miezd. Prijmové
oCakavania su tiez pozitivne v mnohych €astiach Eurdpy, ale v proovnani
s rokom 2016 sa zvysili len trochu. To plati aj pre ochotu nakupovat. Na
zaklade vsetkych faktorov GfK predpoveda na rok 2018 zvySenie
stkromnych vydajov domécnosti v krajinach EU od 1,5 do 2 percent.
Eurépske hospodarstvo sa bude preto nadalej opierat o sukromnu
spotrebu."

Nemecko: Dbvera v ekonomiku vyrazne rastie

Ekonomické oCakavania v Nemecku nadalej rastli v Stvrtom Stvrtroku roku
2017 a dosiahli 45,2 bodu v decembri. To je najvysSia hodnota od jula 2014
a v porovnani so septembrom, ked bola hodnota 33,4 bodu, je to vyrazny
skok. V porovnani s koncom roka 2016 sa vyznamne zvysili ekonomickeé
oCakavania: celkovo o 28,8 bodu.

Prijmové oCakavania nemeckych spotrebitelov tiez jasne rastli a
v decembri dosiahli 54,3 bodu, ked predtym trikrat za sebou klesali.
Indikator je teda o 1,6 bodu vysSi ako v septembri.



Ukazovatel ochoty nakupovat bol na konci roka 2017 stale vo vybornom
stave, pretoze dosiahol 57,1 bodu. Hoci v porovnani so septembrom je to
narast iba 0 0,1 bodu, je to o dalSich 9 bodov naviac k uz tak vysokej
hodnote dosiahnutej na konci roku 2016.

Francuzsko: Vyrazné zvysSenie ekonomickych oc¢akavani

Po tom, ¢o ekonomické oCakavania vo Francuzsku klesli v tretom
Stvrtroku, vo Stvrtom Stvrtroku sa trend obratil a ukazovatel zacal opat rast.
V decembri dosiahol hodnotu 43,4 bodu, ¢o predstavuje zna¢ny narast o
13,2 bodu v porovnani so septembrom. AvSak nebola prekonana hodnota
49,1 bodu dosiahnuta v juni v désledku evidentného "Macronovému efektu
", ktory bol zaznamenany v prvych dvoch stvrtrokoch roka a ktoré vyvolali
velmi vysoké oCakavania.

Napriek pozitivnej§im ekonomickym vyhlfadom Franclzi povazuiju rast
miezd za celkom pozitivny. V decembri 2017 dosiahli prijmové o¢akavania
-13,7 bodu. Hoci je to oproti septembru zlepSenie o 5,2 bodu, indikator je
jednoznacne negativny. Prijmové oCakavania boli pozitivne iba v m4ji a juni
minulého roka. Indikator je niz8i aj v porovnani s koncom roka 2016, a to o
4,1 bodu.

Ochota nakupovat dosiahla v decembri 2017 vo Franctzsku 22,2 bodu. To
znamena, ze po pade v oktdbri sa ukazovatefu podarilo zvratit trend, aj ked
stéle nedosahuje najvyssiu hodnotu 25,9 bodu nameraného v juli. V
porovnani s decembrom 2016 vzrastol o 9,3 bodu.

Velka Britania: ochota nakupovat’ a ekonomické o€akavania st v
minuse

Nazor spotrebitelov vo Velkej Britanii je formovany prebiehajicimi
rokovaniami o brexite. Do konca roku 2017 sa ekonomické o&akavania
Britov mierne zvysili a v decembri dosiahli -18,6 bodu. To predstavuje
nérast o 4,9 percenta v porovnani so septembrom. V decembri v§ak
indikator dosiahol -11,6 bodu.

Prijmové o¢akavania dosiahli 4,7 bodu v decembri 2017, a tak sa dostali do
plusu po tom, ked boli v juni na najnizSej hodnote za cely rok, a to na
hodnote -2 body. AvSak tento indikator je v porovnani s decembrom 2016 o
2,8 bodu nizsi.

Britska ochota nakupovat' ide tiez z kopca. V decembri 2017 dosiahla rocné
minimum -6,9 bodu. V porovnani s najvysSiou hodnotou 8,7 bodu v maji,
ide o vyrazny pokles. Aj ked v porovnani s predchadzajicim rokom, ked v
decembri 2016 indikator dosiahol 15,5 bodu, je to vyrazny krok spat. V
porovnani so zvySkom Eurépy bola ochota nakupovat v minuse v Grécku a
Velkej Britanii.

Taliansko: znamky ozivenia

Postoje talianskych spotrebitelov sa vo Stvrtom Stvrtroku 2017 zlepSovali
bez ohladu na pretrvavajuce ekonomické problémy krajiny. V decembri
2017 ekonomické oCakavania dosiahli hodnotu -23,8 bodu. Je to vyrazné
zlepSenie oproti vefmi nizkej hodnote -55,6 bodu, ktord bola zaznamenané
vo februéri. Po prudkom naraste v tretom Stvrtroku na uroven -27,6 bodu
sa v septembri hodnotenie hospodarskych vyhliadok v Stvrtom Stvrtroku
opat zhorsilo. Napriek tomuto zlepSeniu je Taliansko stale pozadu v
porovnani s Eurépou.



Prijmové oCakavania sa tiez mierne zlepsili vo Stvrtom Stvrtroku. V
decembri 2017 dosiahol indikator hodnotu -1.2 bodu po tom, ked bol v

cely rok bola namerana v méji, a to -18,3 bodu.

V pluse bol jediny ukazovatel, a to ochota nakupovat. V decembri 2017
dosiahla najvys$siu Uroven za rok a ¢inila 21,1 bodu, ¢o je o pat bodov viac
ako v septembri.

Spanielsko: zretefny pokles prijmov a hospodarskych oéakavani

V decembri 2017 dosiahli ekonomické o&akavania v Spanielsku 18,4 bodu,
¢o znamena jednoznacne pozitivhu hodnotu. AvSak v porovnani s 24,9
bodu v septembri predstavuje vyrazny pokles. Tato hodnota je tiez nizSia o
6,2 bodu v porovnani s decembrom 2016.

Na konci roku 2017 sa zhorsili prijmové o€akavania Spanielskych
spotrebitelov. S 11,6 bodu v decembri je tento indikator vyrazne nizsi ako
septembrova hodnota 16 bodov a roéna najvyssia hodnota 18,9 bodu
namerana v novembri.

Ochota nakupovat v decembri s hodnotou 0,2 bodu sa dostala do plusu len
tak-tak. V porovnani so septembrom je to pokles o 1,3 bodu. Najvyssia
hodnota za minuly rok 8,4 bodu bola zaznamenana v juni.

Holandsko: stabilny rast po cely rok

Ekonomické oCakavania v Holandsku dosiahli v decembri 2017 hodnotu
39,9 bodu, takze oproti septembru vzrastli o 0,9 bodu. AvSak v porovnani s
koncom roka 2016 sa holandské hospodarske vyhliadky zvysili o 14,7
bodu.

Prijmové o€akavania, ktoré dosiahli 12,2 bodu v decembri 2017, boli tiez
vyrazne vys$Sie nez v predchadzajucom roku. V decembri 2016 bol tento
ukazovatel v minuse a €inil -3.2 bodu.

Podobne je to aj s ochotou nakupovat, ktora sa nadalej zvySuje. V
decembri 2017 bolo nameranych 23 bodov. AvSak najvy$Siu hodnotu
ochoty nakupovat zaznamenali v marci minulého roka, a to 25,8 bodu.

Rakusko: vSetky ukazovatele v decembri dosiahli najvyssiu aroven za
rok

Rakuske hospodarske o¢akavania za posledny rok prudko vzrastli. Na
konci roku 2017 dosiahol indikator ekonomického rastu najvyssiu Urover za
rok, a to 44,8 bodu. V porovnani s decembrom 2016 je to obrovsky narast
0 32.8 bodov.

Vdaka prosperujucej ekonomike Raku$ania ocakavaju ovela vysSie mzdy.
V decembri 2017 dosiahli prijmové o¢akavania 37,3 bodu, ¢o je tieZ rocné
maximum. V porovnani s decembrom 2016 stlpol indikator o vyraznych
18,3 bodu.

Rovnako ukazovatel ochoty nakupovat dosiahol v decembri 2017 rekordnt
hodnotu 31,0 bodu, ¢o je najvyssia hodnota od decembra 2011.

Portugalsko: dévera spotrebitelov je pozitivha

Ekonomické oCakavania portugalskych spotrebitelov na konci roku 2017
trochu poklesli, ked dosiahli 33,1 bodu v decembri. Hoci je to len vefmi



mierne zleps$enie v porovnani s decembrom 2016, je to jednoznacne
kladna hodnota.

Portugalské prijmové ocakavania su tiez jednoznacne pozitivne. V
decembri 2017 dosiahol tento ukazovatel 29,8 bodu. Najvyssia hodnota za
cely rok bola dosiahnuta v novembri, a to 33,5 bodu.

Ochota nakupovat, ktora dosiahla v decembri 2017 13,8 bodu, predstavuje
rocné maximum. VysSia hodnota bola naposledy zaznamenana v marci
2000.

Belgicko: ekonomické o¢akavania a ochota nakupovat’ este stupaju

Ekonomické oCakavania v Belgicku dosiahli v roku 2017 hodnotu 24,4 bodu
na konci roka. V porovnani so septembrom ide o minimalny zisk 0,1 bodu,
ale v porovnani so 4,8 bodu nameraného v decembri predchadzajaceho
roka, ide o velmi vyrazné zlep3enie.

Napriek pozitivnemu hodnoteniu hospodarskeho rastu krajiny Belgi¢ania
neoCakavaju nadpriemerny rast miezd. Prijmové oCakavania boli v minuse
a v decembri 2017 bol indikator na 1,9 bodu. V porovnani s -13.1 bodu z
decembra 2016, ide vSak o vyrazné zlepSenie.

Ochota nakupovat v decembri 2017 dosiahla hodnotu 19,8 bodov, ¢o je 3,8
bodov viac ako v decembri 2016 a 5 bodov viac ako v septembri 2017.

Grécko: vyrazné zlepSenie vsetkych ukazovatelov

Zaporné hodnoty vSetkych ukazovatelov zaznamenané na konci roku 2017
v Grécku ovplyvnené finanénou a hospodarskou krizou boli v skuto¢nosti
vysSie ako vlani.

Ekonomické oCakavania v Grécku dosiahli v decembri 2017 hodnotu -12,3
bodu, €o je zretelny narast o 21,5 bodu v porovnani decembrom 2016.
Takze Gréci sa na hospodarske vyhliadky svojej krajiny pozeraju
pozitivnejSie, ako napr. Taliani, Briti alebo Rumuni.

Rovnako si prijmové oCakavania gréckych spotrebitefov vyssie oproti
vlanajsku. V decembri 2017 bol indikator na drovni -21,7 bodu, ¢o
znamena, ze je to lepsSie o 18,4 bodu v porovnani s decembrom 2016.
Napriek tymto oakavaniam zostava Grécko za inymi krajinami EU.

Ochota nakupovat bola v decembri 2017 na hodnote 22,6 bodu, ¢o je

ukazovatel vyrazne stapol o 13,5 bodu.

Pol'sko: ekonomické o¢akavania a ochota nakupovat’ dosiahla roéné
maximum

Spotrebitelia v Pol'sku povaZuju hospodarsky rast krajiny ku koncu roku
2017 za velmi dobry. Ekonomické oCakavania dosiahli v decembri 2017
s 34,5 bodu ro¢ny rekord. Je to 0 17,9 bodu viac ako v decembri 2016.

Na druhej strane vSak prijmové oCakavania v Pol'sku nezaznamenali
najvyssiu hodnotu na konci roka. V decembri 2017 dosiahol indikator 31,5
bodu. Hoci je to asi 0 1,6 bodu viac neZ na konci roka 2016, je to podstatne
menej ako rekordnych 47,8 bodu nameranych v januéri 2017.

Ochota nakupovat na konci roka tiez narastla. V decembri 2017 bol
indikator na Grovni 31,8 bodu, ¢o je najvysSia hodnota za cely rok. V



porovnani s koncom roka 2016 je to vyznamny narast o 11 bodov.

Ceska republika: prijmove o€akavania boli v strate, ale st druhé
najvyssie v EU

V decembri 2017 boli prijmové o¢akavania ¢eskych spotrebitelov na Urovni
30 bodov. Tento ukazovatel teda aj nadalej ¢iastone vyrovnaval
vyznamné straty od druhého Stvrtroka, ale nedosiahol svoje ro¢né
maximum z marca 2017, ktoré bolo 37,2 bodu.

Ceské prijmové ogakavania boli v decembri 2017 na Grovni 41,7 bodu. Po
Nemecku je to druha najvysSia hodnota v Eurépskej unii. Nie je to ziadne

v Eurépe. V porovnani s roénym maximom 59,5 bodu, ktoré bolo
dosiahnuté vo februari 2017, sa vSak tento ukazovatel poc¢as roka vyrazne
znizil.

Ochota nakupovat v Ceskej republike na Grovni 14,0 bodu v decembri 2017
23,9 bodu v auguste je to vyznamny pokles; je to tiez podstatne nizSie ako
v decembri roku 2016, ked to bolo 21,5 bodu. V porovnani s inymi
eurépskymi krajinami je Ceska republika v strede tabulky.

Slovensko: ukazovatele na konci roka oslabli

V decembri 2017 dosiahli ekonomické o¢akavania slovenskych

to 0 11,2 bodu menej ako v decembri 2016.

Prijmové oCakavania skon¢ili v decembri 2017 na hodnote 22,8 bodu.
Tento ukazovatel dosiahol svoju najvysSiu hodnotu vo februari 2017, ked
bol na Grovni 31,7 bodu.

Ochota nakupovat sa na Slovensku vyznamne zvysSila na konci tretieho
Stvrtroka, ale potom klesala a v decembri 2017 dosiahla 8,0 bodov. V
porovnani s decembrom 2016 mal tento ukazovatel poloviéna hodnotu.

Slovinsko: vysoké ekonomické o€akavania

Slovinci si az do konca roku udrzali pozitivne vyhliadky pre ekonomiku
krajiny. Ekonomické o¢akavania dosiahli velmi dobru uroven v decembri
2017, a to 34,7 bodu. V porovnani s ostatnymi eurépskymi krajinami je
Slovinsko na Stvrtom mieste po Nemecku, Francuzsku a Holandsku. Oproti
decembru 2016 vzrastol indikator o 20 bodov.

Slovinci tiez veria v rast miezd. V decembri 2017 dosiahli ich prijmové
ocCakavania s 29,7 boda v Eurépskej Unii vynikajuce piate miesto.

Ochota nakupovat’ dosiahla v decembri 2017 hodnotu 22,0 bodov. To je
ovela viac ako 7,3 bodu v decembri 2016. V oktobri 2017 vSak dosiahli
najvyssiu hodnotu za rok s hodnotou 26,3 bodu.

Bulharsko: ekonomické o¢akavania sa stabilizovali na konci roka

Na konci decembra 2017 ekonomické oCakavania dosiahli 6,3 bodu. To je
druhd najvyssia hodnota v danom roku a je velmi povzbudzujuca, pretoze
po roénom minime, ktoré bolo v maji -11,3 bodu.

Hodnota 11,3 bodu v decembri 2017 v§ak znamena, Ze prijmové
oc¢akavania bulharskych spotrebitelov boli podstatne horSie nez vo februari,



ked dosiahli 26,1 bodu, ¢o bolo roéné maximum. V porovnani s
decembrom 2016 bol indikator nizsi o 8,4 bodu.

Ochota nakupovat v poslednom Stvrtroku 2017 a v decembri dosiahla
hodnotu 23,0 bodov. To je ovela menej ako 30,2 bodu v decembri 2016.

Rumunsko: v poslednom stvrtroku sa vSetky ukazovatele vyrazne
znizili

Pokracdujuca vladna kriza ma tiez vplyv na spotrebitelov. V poslednom
Stvrtroku 2017 vSetky ukazovatele vyrazne klesali. Ekonomické oCakavania
padli v decembri 2017 na ro€né minimum, ked skoncili na hodnote -19,3
bodu. Je to pokles o 37,6 bodu v porovnani s ro€nym maximom

tento ukazovatel na urovni 33,7 bodu.

Ochota nakupovat dosiahla na konci decembra 2017 ro¢né minimum -0,2
bodu. To je 0 16,6 bodu menej ako v marci 2017.

O GfK

GfK uplatiuje vedecky pristup k datam. Nase inovativne prieskumné
rieSenia poskytuju odpovede na kluCové otazky tykajuce sa spotrebitelov,
trhov, znaciek a médii nielen na dnesnych trhoch, ale aj na tych buducich.
GfK ako prieskumna a analytické spolo&nost’ ponuka svojim klientom po
celom svete "rast na zaklade znalosti“.

Pre viac informacii navstivte stranky www.gfk.com/sk alebo sledujte GfK
na Twitteri: https://twitter.com/GfK.
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