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VAD KAN VILARA AV DAIDALOS?
Daidalos var en uppfinnare enligt
grekisk mytologi vars mest kédnda
uppfinning ar vingar av fjadrar och
vax som han och hans lite mer k&dnde
son Ikaros anvande for att fly ur en
fangenskap de hamnat i. Daidalos
varnade |karos att inte flyga for nara
solen for vaxet skulle smalta. Som
alla vet drabbades |karos av hybris
och flog allt for nara solen for att
sedan storta ner i Egeiska havet.

Det ar latt att som Ikaros drabbas av
hybris och vagra lyssna pa varningar
vad galler bérsutvecklingen.
Vibefinner oss kanske inte vid
vandpunkten nedat fér bérsen,

men vi befinner oss definitivt
narmare toppen an botten for denna
borscykel. Det innebér att vi alla

bor se 6ver och eventuellt justera
risknivan i vara portfoljer.

Att borsen visat enorm styrka

och svalde saval Brexit som valet
av Donald Trump till USA:s naste
president ar noédvandigtvis inte ett
bevis fér att daliga nyheter inte kan
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paverka bérshuméret. Det &r i stallet
sd att nar resultaten fran de bada
héndelserna &r kdnda sa minskade
osékerheten, dtminstone pa grund
av de bada fragorna. Osékerhet

ar nadgot som prissatts valdigt

tufft pa bérsen, det gér daremot
uppenbarligen inte vem som ar
president i USA. Det ger en reaktion
precis som den vi sett, osdkerheten
minskar och bérsen reagerar med att
stalla upp varderingen motsvarande.

S& ser det utidet korta perspektivet,
idet langre perspektivet daremot
ar sjalvklart den ekonomiska politik
som Donald Trump kommer att
féra oerhort viktig, likasa huruvida
Storbritannien kommer att vara en
lika stor handelspartner med EU
som de &ridag. Det &r alltsd inte alls
ett orimligt utfall som vi upplevt pa
bérsen. Framdver kommer harda
ekonomiska fakta att vara viktigare.

R&ntorna haller pa att,om ani
mikrosteg, stiga och det férandrar
attraktionskraften mellan olika
tillgangsslag. Kommer inte tillvaxten
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igang sa betyder det att féretagen
inte 6kar sin forsaljning. Ingen
inflation betyder att priserna inte
hojs. | det klimatet ar det definitivt
inte bra att flyga fér nara solen.

Fair Play gick under manaden upp
med 1,97 procent, att jamféra med
index som steg med 0,36 procent.
Sedan arsskiftet &r fonden upp

med 4,70 procent medan index ar
upp med 2,42 procent. Bast under
manaden gick Autoliv, Ericsson samt
SKF, samst gick SCA. Forklaringen
har ar den omviktning till mer
cykliska bolag som skett efter att
Trump blivit vald till president.
Vinnarlistan ar generellt cykliska
bolag. Ericsson har nuinlett sin
ldnga period med neddragningar
for att aterigen hitta ratt balans,

mer l&r komma nar Boérje Ekholm
tilltrader efter arsskiftet. En bubblare
i portféljen ar Elekta som har fatt
order pa det nya systemet Atlantic
redan innan CE-markning erhallits.
NKS-ordern som &r pa nastan en halv
miljard kronor vanns till slut trots
Varians 6verklaganden.
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FONDENS INRIKTNING

Fair Play ar en blandfond som
investerar i vara basta aktie- och
réanteplaceringar. Fonden ar till

for sparare som vill erhalla en
exponering bdde mot aktier samt
foretagsobligationer och énskar
en god avkastning till begréansad
risk. Férdelningen ar forutbestamd
och allokeringen mellan dessa tva
tillgangsslag ska i normalfallet vara
60/40.

19.24 %

Foér mer information om fonden och
Case Kapitalforvaltning besdk
bolagets hemsida casefonder.se.

Eninvesteringifonden &r férenad med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placerats i fonden kan bade minska och éka i varde och det &r inte sakert att Du far
tillbaka det insatta kapitalet. Fér mer information bestall fullstandig informationsbroschyr, fondbestdmmelser, faktablad och drsrapport fran fondbolaget eller besék www.casefonder.se.



