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Vikan nusummera 2016 och
markligt nog konstatera att bérsen
stannade pa ett ordentligt plus.
Styrrantan ligger fortsatt pa minus
och statsobligationer handlas

runt nollan. Kronan har hamnat

i mellandagsrea och handlas pa
historiskt 1dga nivaer. Vem hade
trott att efter den synnerligen svaga
inledningen pa aret dar bérsen tog
mycket stryk, efter att Saudi sdlde av
stora delar av sin aktieportfolj for att
finansiera budgetunderskott, skulle
stanna pa plus. Eller att marknaden
nastan omedelbart skulle skaka

av sig Brexit-omroéstningen dar
medborgarna réstade fel. Ovanpa
det kan sedan ldggas att de fa

som réstar i USA valde att valja

en fastighetsmagnat som nasta
president. Att efter ett sddant ar ge
siginiatt spa utvecklingen for nasta
k&nns svart. Gissningen héar far anda
bli att den ldga réntan och de stora
obligationsképen, som bidragit sa till
styrkan uppat, nu pa motsvarande
satt kan ge en forsiktigare utveckling
under 2017.
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| USA har den korta réntan hojts och
det ar prognostiserat ytterligare
héjningar under aret. Donald Trump
ar det férstds omojligt att haen
uppfattning om men om det &r sa
att han har foér avsikt att investera
stortiinfrastruktur och upprustning
av landet s& kréavs det stora pengar
och dessa maste lanas upp vilket
skainnebara hégre rantor. QE-
programmen ar avslutade och det
finns knappast nagot utrymme

kvar dar, sd mojligen &r det sa att vi
kommit till ett trendbrott. | EU kvarstar
stimulanspolitiken fran ECB men det
gar dtminstone inte att komma langre
nu eftersom réntan &r noll. Sa kanske
har vi till slut kommit fram till den
punkt dar rantan vander upp.

Fair Play gick upp med 2,72 procent
under arets sista manad, att jamfora
med index som steg med 1,22
procent. Under 2016 gick fonden
darmed upp med 7,54 procent.
Index steg med 3,68 procent och
det fullinvesterade OMXSPI landade
pa 5,65 procent. Fonden lyckades

darmed till och med kla bérsen.
Allokeringen har varit 60/40 aktier/
réntebarande. Bast under manaden
gick Ericsson, SOBI samt Investor.
Samst blev H&M. Vivalde att ga

ur Ericsson beroende pa alltfor
manga pagaende mututredningar

i USA. SKF fick ocksa lamna efter
finresa. In har istallet Alfa Laval
samt AstraZeneca kommit. Alfa

har 1dng vag kvar till fornstora
dagar men varderingen har nu
kommit ner s& mycket att minsta
positiva sentimentsandring i deras
marknader kommer att mottas
positivt. Astra har nu ett ar kvar
med sjunkande forsaljning framfor
sig vilket marknaden kanner val till.
Pascal Soriot beddmer vi har laget
under kontroll med en stark pipeline.
H&M ligger vi tills vidare kvar med,
men utvecklingen langsiktigt ser vi pa
med viss oro. Marknaden andrar sig
gradvis mot Onlinehandel och fragan
arom det kommer att missgynna
bolaget som fortfarande satsar
mycket pa att ppna fysiska butiker.
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SEKTOR ANDEL %
H FINANS 25.82%
B INDUSTRIVAROR 17.07 %
M HALSOVARD 14.01%

SALLANSKOPSVAROR 11.45 %
[ TEKNOLOGI 9.16 %
B MATERIAL 6.60 %
W O6VRIGT 15.90 %

FONDENS INRIKTNING

Fair Play ar en blandfond som
investerar i vara bé&sta aktie- och
rénteplaceringar. Fonden ar till

fér sparare som vill erhalla en
exponering bade mot aktier samt
foretagsobligationer och dnskar
en god avkastning till begransad
risk. Férdelningen &r férutbestamd
och allokeringen mellan dessa tva
tillgangsslag ska i normalfallet vara
60/40.

For mer information om fonden och
Case Kapitalférvaltning besék
bolagets hemsida casefonder.se.

Eninvestering i fonden &r férenad med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placerats i fonden kan bade minska och ¢ka i varde och det &r inte sakert att Du far
tillbaka det insatta kapitalet. Fér mer information bestéll fullstandig informationsbroschyr, fondbestdmmelser, faktablad och arsrapport fran fondbolaget eller besék www.casefonder.se.



