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TRUMPKORT UR ROCKARMEN

Den sa behagliga och utdragna britt-
sommaren overgick plotsligti bitande
kylig host. Aven klimatet pd bérsen har
nu svalnat. Trots en pa det hela taget bra
rapportperiod de senaste veckorna, dar
siffrornaitre av fyra storbolags kvar-
talsrapporter 1agilinje med eller sag
battre ut &n konsensus estimat av dito,
har bérsenioktober rort sig sidledes.

Det rader negativt tolkningsféretrade
dar ute. Minsta synbara besvikelse vid
rapport har genererat rejéla sattning-
aribolagen ifrdga-medan stabila
rapporter med resultat heltilinje med
forvantningarna har mottagits med
en entusiasm som vore man serverad
ett glas fesljummen mellanmjolk.

Visserligen har ménga rapporters ljus-
glimtar snarare bestatt i nu effektfulla
besparingsprogram och tillfalliga
valutaeffekter &n nagon markant efter-
fragedkning. Pa manga hall lider darfér
saval industribolag som tjansteféretag
fortfarande av fér lagt kapacitets-
utnyttjande isin verksamhet.
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KriseniEricsson fordjupades efter
sommaren, med kraftigt sjunkande
marginal och férséaljning i synnerhet i
emerging markets. Det finns tydliga
paralleller till bolagets stora kris for

nu ratt manga ar sedan. Aven dd kom
ett teknikskifte samtidigt som bolaget
kraftigt expanderat personal och
kostnader, i en falsk tro att allt vaxer
till himlen. Nu vill vi se att styrelsen tar
krafttag for attinte hamnaiannu stérre
svarigheter. Det som talar for att det
faktiskt kan g vdgen den har gangen
ar att Industrivardens dgande nu kont-
rolleras av Fredrik Lundberg-som inte
alls gillar bolaget. Helena Stjernholm
som sitteristyrelsen blir ett utmarkt
bollplank till Borje Ekholm som tilltra-
der som ny VD i bérjan pa nasta ar.

Donald J. Trump, denne burduse fast-
ighetsmagnat som fran férsta borjan
dék upp som nadgot av en joker i leken
-snarare an ett seridst och plausibelt
alternativ for de republikanska
anhangare som gar till vallokalerna pa
tisdag, &r nu snubblande néra pa att
bli Commander in Chief fér varldens
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storsta krigsmakt samt ledare av den
Fria Varlden. Listan pa varfér Mrs.
Clinton ar mer skickad att tilldelas
dessa mandat kan géras oerhért lang.
Men i poker handlar det som bekant
inte alltid om att fa den basta given
-utan snarare om férmagan att med
bluffartad manipulation 6vertyga
resterande fagelholkar kring bordet
att man har den.

Vilket Trumpkort som glider fram ur
rockdrmen harnast ar omojligt att lasa

i de smala kisande 6gonen pa denne
strategiske och nyckfulle gambler. Men
vad man med s&kerhet kan konstatera
ar att hans eventuella valseger skulle
medféra odverblickbara konsekvenser.

Safe Play gick under manaden upp
med 0,92 procent, att jamfoéra med
OMRX T-Bill som tappade 0,06
procent. Sedan arsskiftet &r fonden
upp 3,96 procent medan OMRX T-Bill
har backat med 0,52 procent. Under
oktober manad har vi salt i Studsvik
samt haft forfall i Rabobank. Vihar
kopti Akelius och Volvo.
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FONDENS INRIKTNING

Safe Play ar en rantefond som huvud-
sakligen placerar i féretagsobliga-
tioner, utgivna av europeiska féretag
med hég kreditvardighet. Fonden kan
aven komma att investera i foretag
med ldg samt ingen kreditrating. Den
forvantade avkastningen ar hoégre i
foretagsobligationer ani stats-
obligationer. Investeringar utgivnai
utlandsk valuta skall i normalfallet
valutaséakras till svenska kronor och pa
sa satt minimera fondens valutarisk.

F&r mer information om fonden och
Case Kapitalforvaltning besok
bolagets hemsida casefonder.se.

Eninvestering i fonden &r férenad med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placerats i fonden kan bade minska och ¢ka i varde och det &r inte sakert att Du far
tillbaka det insatta kapitalet. Fér mer information bestéll fullstandig informationsbroschyr, fondbestdmmelser, faktablad och arsrapport fran fondbolaget eller besék www.casefonder.se.



