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MARKNADEN 2017

Det gangna aret kan nu summeras dar vi kan konstatera att det blev annu ett positivt ar. Bérsen steg med 6,7 procent
och rantor fortsatte att vara ldga. Det 6verskuggande temat fortsatte att vara centralbankernas aggressiva politik
som dock till slut verkar kunna d@ndras till nagot mer normalt. Visserligen lamnar Janet Yellen nu Federal Reserve
men eftertradaren Jerome Powell vintas fortsdtta pa samma utstakade linje med en gradvis normalisering av
penningpolitiken och Feds balansrdkning. | Europa har ECB indikerat att stodkdp av obligationer ska avslutas i
september 2018. Daremot lyser fortfarande rantehojningar fran ECB med sin franvaro da Europa inte har kommit
lika langt fram i lattnadscykeln. Har pa hemmaplan féljer Riksbanken efter vad dn ECB foretar sig. Den har laga
rantenivan i Sverige som fatt till foljd eskalerande bolan hos privatpersoner kom till slut, tillsammans med hardare
amorteringskrav, att innebara att bostadspriser inte ldngre kunde fortsatta uppat i samma takt utan en valbehovlig
avkylning paborjades. Politiskt har det pa sina hall varit fortsatta strémmar mot nationalism, den har gangen
framférallt i Osterrike och Osteuropa. Aktiemarknaderna har generellt fortsatt att kiinnetecknas av 13g volatilitet och
stigande prisnivaer. Detta da i synnerhet i USA. President Trump h&vdar att det ar hans fortjanst att bérsen ar sa
stark men forklaringen ligger snarare i att konjunkturen &r stark och rantorna fortsatt laga. Konjunkturellt tog det
ocksa ordentlig fart under andra halvaret med nagot sa ovanligt som en synkron uppgang i princip i hela varlden.

Kina tuffar pa enligt de mal som partiet stallt upp.

POWER PLAYFONDENS UTVECKLING UNDER 2017

Fonden gick under aret upp med 7,4 procent efter samtliga forvaltningskostnader vilket var battre dn bérsen som
var upp 7,0 procent. Fondens riktméarke SIX PRX steg med 9,9 procent under samma period. Sedan starten den 28
december 2016 har Power Play stigit med 7,4 procent efter prestationsarvode jamfért med referensindex pa 9,5

procent.

Risken matt som standardavvikelsen uppgick till 11,4 procent (12 manader) jamfért med 9,0 procent for
Stockholmsborsen raknat 6ver samma period. Storsta bidragsgivare i portféljen till fondens avkastning under aret
var SCA, Kindred group, SAAB samt Volvo B. SCA B ar extra roligt eftersom vi valde att behalla bolaget efter
uppdelningen som skedde under 2017. Essity ar den stora delen med bldjor och tissue som vi valde att sdlja. SCA

ager skog som till ytan ar lika stort som Belgien.

De storsta nettokopen i fonden utgjordes av ABB, SAAB, Autoliv, SCA B och Investor B. De storsta
nettoférsaljningarna gjordes i Essity B, Scandic Hotels, SEB A, Swedish Orphan Biovitrum och SKF B. De fem storsta
innehaven per 2017-12-31 utgjordes av ABB, SAAB, Autoliv, Investor B och Kindred Group som sammantaget svarade
for 37,7 procent av fondens formogenhet. Likvida medel uppgick till 8,4 procent av fondens férmogenhet, som vid

arsskiftet uppgick till 61 mkr.

UTSIKTER FOR 2018

Januari 6ppnade starkt med skattereform i USA som eldade pa utvecklingen lite extra. En parabolisk uppgang i S&P
500 kunde noteras. Dock blev luften for tunn och marknaden rekylerade i slutet av manaden. Arbetsmarknaden har

varit stark under en ldngre tid och arbetslosheten ar nu i manga lander nere pa historiskt ldga nivaer. Viss oro for
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framtida loneglidning och inflation borjar darfor nu sa sakteliga krypa pa. Framat riktas fokus pa de annonserade
rantehodjningar som ska komma fran FED. Viktig indikator ar den amerikanska 10 drsrantan som borjade rora sig
uppat under andra halvaret 2017 och har fortsatt uppgangen dven i ar. En niva som kan vara riktmarke ar 3% dar
det kan komma att ga kapital fran aktiemarknaden tillbaka till ranteplaceringar. | Europa kommer mycket fokus
kretsa kring kommunikation fran ECB. An s lange finns det inte ndgon inflation att tala om men rimligen s& kommer
det dven har i Europa med tanke pa den starka arbetsmarknad som vi ser. Politiskt kretsar mycket kring hur det ska
bli med Brexit. Hittills sa har forhandlingar om uttrade gatt minst sagt daligt. Det kan till och med vara s3 att det inte
blir av. | Sverige gar vi till val i september och laget ser helt jamt ut mellan de tva blocken. De stora valfragorna blir
integration och kriminalitet. Relativt 6ppet ar det ocksa infor det italienska valet som gar av stapeln i mars. Bérsen
kommer att bli mer normal med hogre volatilitet 4n vad vi sett de senaste aren. Vi ar pa héga nivaer foranlett av de
obefintliga rantorna som huvudanledning. Konjunkturellt sa fortsatter temperaturen att vara hog atminstone under

det forsta halvaret. Sammantaget sa blir tron att borsen kan klara sig bra.

FAKTA OM FONDEN

Power Play startade sin verksamhet den 28 december 2016 och &r en UCITS fond enligt direktiv (2009/65/EC) under
tillsyn av Luxemburgs tillsynsmyndighet CSSF. Fonden &r en delfond i SEF, som &r en paraplyfond férvaltad av
Swedbank Management Company S.A. sasom ett fondhotell. Genom diskretionart mandat férvaltas fonden av Case
Kapitalforvaltning AB som ar en AlF-forvaltare under tillsyn av Finansinspektionen. Case Kapitalférvaltning AB ar ett

dotterbolag till Proficio Investment AB.

Case Power Play ar en aktivt forvaltad 130/30-fond som huvudsakligen tar langa positioner i den svenska
aktiemarknaden men kan ocksa anvanda sig av derivatinstrument, sdsom optioner och terminer, motsvarande upp
till 30 procent av fondens kapital for att kunna finansiera det extra kdputrymme som gor att fonden far kopta

positioner pa mer an 100 procent av fondkapitalet.

Malsattningen ar att skapa langsiktig tillvaxt av investerat kapital via aktiva placeringar och att over tid 6vertraffa

Fondens jamforelsevarde, SIX Portfolio Return Index (SIXPRX).

De aktiepositioner som ingar i fonden kommer att ta kommer att besta av 25 — 40 aktier i portfoljen. Detta innebar
att fondens portfélj 4r ndgot mer koncentrerad &n en traditionell aktiefond.

Power Play far dessutom placera i derivatinstrument i syfte att generera avkastning och skapa havstang.

Forvaltningsansvarig for Power Play ar Georg Norberg. Konsultativ forvaltare ar Andreas Rask.

Power Play ar 6ppen for handel varje bankdag.

OMSATTNINGSHASTIGHET OCH FORVALTNINGSKOSTNADER
Fondens omséattningshastighet av finansiella instrument uppgick till 1,1 ganger under aret. Den totala
forvaltningskostnaden uttryckt i kronor for ett andelsinnehav med ett ingdende varde pa 10 000 kronor har uppgatt

197,32 kronor. Prestationsrelaterad ersattning for 2017 utgick med totalt 43 tkr for hela fonden.



KOP OCH FORSALINING AV FINANSIELLA INSTRUMENT MED NARSTAENDE

Case Kapitalforvaltning AB har inget narstaende institut som bedriver handel med vardepapper.

RISK

Lagre risk Hogre risk
< >
Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

1 2 3 4 @ 6 7

Risk- och avkastningsindikatorn, KIID, per den 31 december 2017

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investering i fonden. Indikatorn

baseras pa hur fondens varde har forandrats de senaste fem aren.

Den hér fonden tillhor kategori 5, vilket betyder medel risk for bade upp- och nedgangar i andelsvérdet. Kategori 1
innebar inte att fonden &r riskfri. Fonden kan med tiden flytta bade till héger och till vanster pa skalan. Det beror pa
att indikatorn bygger pa historisk data som inte &r en garanti for framtida risk/avkastning. Aktiefonder kdnnetecknas
generellt av stora kurssvangningar. Fonden kan investera i sma och medelstora foretag vilket kan medféra hogre risk

an for fonder som huvudsakligen investerar i storre foretag.

Fondens mal &r att 6ver tid sammantaget ha en lagre riskniva an traditionella aktiefonder genom det breda
placeringsurvalet. Indikatorn speglar de viktigaste riskerna i fonden, men inte risken for att, vid extrema

forhallanden pa marknaderna, inte kunna satta in och ta ut ur fonden inom utsatt tid (likviditetsrisk).

HANDEL MED OPTIONER OCH TERMINER

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att anvanda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen, och for att skapa havstang. Fondens totala exponering far utgéra maximalt 130 procent, dar
total exponering berdaknas som vardet pa positioner i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument och

derivatinstrument, och dar positioner i derivatinstrument varderas till marknadsvardet pa underliggande tillgangar.

For att skapa havstang och for att hantera kortare marknadssvangningar har fonden ingatt terminspositioner.

Terminspositioner far uppga till 130 procent av portfoljens varde och gransen har med god marginal underskridits.
Fonden anviander sig av Atagandemetoden for att berakna sammanlagda exponeringar.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR
Case agerar som ansvarstagande kapitalforvaltare genom att integrera hallbarhetshansyn i fondernas olika
investeringsprocesser. Analysen av internationella bolag utgéar fran de principer som omfattas av FN Global

Compact, inklusive de underliggande konventioner och riktlinjer som stoder dessa principer. Med utgangspunkt i



dessa analyser avstar Case fran att placera i bolag som bryter mot internationella normer for miljé, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och korruption samt bolag som forknippas med illegala eller kontroversiella vapen —

exempelvis klustervapen.

Case har valt att samarbeta med GES International for att identifiera bolag som bedriver sin verksamhet i strid mot
internationella normer. GES kompetens inom omradet for ansvarsfulla investeringar och bredd vad géller bevakning
av internationella bolag mojliggér en fortgaende kontroll av alla vara innehav. Under 2017 har vara innehav levt upp

till vara hallbarhetskrav utan anmarkningar.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och ar upprattade enligt luxemburgsk lagstiftning
samt foreskrifter fran luxemburgiska finansiella tillsynsmyndigheten (CSSF - Commission de Surveillance du Secteur
Financier). | fondens balansrdkning har de olika innehaven varderats till marknadsvarde per 2017-12-31. Om kurser

per 2017-12-31 saknas varderas innehavet till senaste betalkurs eller kopkurs.

ANDELSAGARENS BESKATTNING
SCHABLONINTAKT

Fondandelsagare ska deklarera en schablonintakt som uppgar till 0,4 procent av kapitalunderlaget, som utgors av
vardet pa innehavda andelar vid kalenderarets ingang. For fysiska personer innebér det att skatten blir 30 procent x
0,4 procent= 0,12 procent av innehavet. Skatten ska betalas av privatpersoner bosatta i Sverige, svenska dédsbon,
svenska aktiebolag, svenska stiftelser och foreningar som inte ar skattebefriade och utlandska juridiska personer

med fast driftstalle i Sverige.

KAPITALSKATT

Vid inlésen av fondandelar ska kapitalvinst eller kapitalférlust deklareras som inkomst av kapital och vinsten
beskattas med 30 procent. En eventuell forlust ar skattemassigt avdragsgill. Om en fond lamnar utdelning dras 30

procent av det utdelade beloppet som preliminarskatt for fysiska personer som ar skattskyldiga i Sverige.

En enskild fondandelsdgares skatt kan paverkas av individuella omsténdigheter och investerare som &r osdkra pa

eventuella skattekonsekvenser bor s6ka radgivning fran experter.

Fonden utgor inte nagot skattesubjekt och ar saledes varken skatteskyldigt for kapitalvinster eller formogenhet.

KONTROLLUPPGIFTER

Kontrolluppgifter for direktdagande kunder [damnas av Case Kapitalférvaltning AB till skattemyndigheten avseende

antalet andelar, skattepliktigt formodgenhetsvarde och eventuella realisationsvinster.



VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2017

Inga vasentliga handelser har intraffat under rakenskapsaret.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARSSKIFTET

Fondens arbete |6per enligt plan och det finns inga vasentliga handelser att rapportera som intraffat sedan

arsskiftet.

FONDFAKTA PER 2017-12-31

Fonden startade 2016-12-28

Fondférmogenhet, mkr 61 Risk, standardavvikelse, % 11,40

Andelskurs klass A, kr 107,3923 Arlig fast forvaltningsavgift, % 1,0

Debiterad forvaltningsavgift

Utestaende andelar klass A 554 870 0,38
(fast och Rorlig), %*
Andelskurs klass P, kr 94,3641 Arlig avgift, %* 1,30
Utestdende andelar klass P 13792 TKA, total kostnadsandel %* 1,82
Forvaltningskostnad for
Ining , mkr 0,0 o . e 197,32
Utdelning, engangsinsattning 10 000 kr
Utdelning per andel, kr 0,0 Transaktionskostnader, kkr 235
Totalavkastning fore 288 Transaktionskostnader i 014
prestationsarvode, % ’ procent av omsattningen, % ’
Referensridnta, % 9,87 Insattningsavgift, % 0,0
Totalavkastning efter . . T
. & 7,43 Minsta forsta insattning, kr 5000
prestationsarvode, %
Omsattningshastighet . .
& ghet, 1,09 Uttagsavgift maximalt, % 0,0

ganger

* procent av genomsnittlig fondférmogenhet

REVISIONSBERATTELSE

Power Play arsberattelse har inte reviderats av bolagets revisorer.

Revisionen hanteras av Swedbank Luxemburg som ar fondbolag.

STYRELSE | CASE KAPITALFORVALTNING AB
Jurgen Conzen, Styrelseordférande
Mathias Bonnemark, Ledamot

Emil Lundstréom, Ledamot



FONDENS INNEHAV OCH POSITIONER | FINANSIELLA INSTRUMENT

Sverlatb ard " till ISIN kod Antal/ Nom vérde Marknadsvérde inklusive Procent av
verlatbara vardepapper upptagna ti upplupen ranta  fondférmogenhet
handel pa reglerad marknad
SKANSKA B SE0000113250 15 000 2 560 500 4,21%
BYGG & FASTIGHET 2 560 500 4,21%
INVESTOR B SE0000107419 12 000 4510 800 7,41%
FINANS 4510 800 7,41%
NOVO NORDISK DK0060534915 1000 441 455 0,73%
ASTRAZENECA GB0009895292 5000 2 852 500 4,68%
ELEKTAB SE0000163628 28 000 1892 800 3,11%
MEDICOVER B SE0009778848 30 000 1845 000 3,03%
BIOARCTIC B SE0010323311 50 000 1275 000 2,09%
HALSOVARD 8 306 755 13,64%
ABB LTD CHO0012221716 25 000 5487 500 9,01%
SAAB B SE0000112385 13 000 5200 000 8,54%
TRELLEBORG B SE0000114837 9 000 1712 700 2,81%
VOLVO B SE0000115446 16 500 2534 400 4,16%
ALFA LAVAL SE0000695876 10 000 1954 000 3,21%
CONCENTRIC SE0003950864 10 000 1515 000 2,49%
GRANGES AB SE0006288015 15 000 1263 750 2,08%
INDUSTRIVAROR 19 667 350 32,30%
SCAB SE0000112724 32 500 2 757 625 4,53%
BILLERUDKORSNAS SE0000862997 14 000 1967 000 3,23%
MATERIAL 4724 625 7,76%
STORYTEL B SE0007439443 10 000 680 000 1,12%
MEDIA 680 000 1,12%
SECURITAS B SE0000163594 18 500 2 669 550
AUTOLIV SE0000382335 4 600 4 857 600 7,98%
MTG B SE0000412371 7 000 2 425 500 3,98%
KINDRED GROUP SE0007871645 25 000 2 920 000 4,80%
SALLANKOPSVAROR 12 872 650 21,14%
MYCRONIC SE0000375115 18 500 1567 875 2,57%
TOBII SE0002591420 25 000 872 500 1,43%
MIPS SE0009216278 15 000 772 500 1,27%
TEKNOLOGI 3212875 5,28%
OMXS30 JAN 18 FUT SE0010461111 -25 0,00%
TERMINER 0,00%
Summa 6verlatbara vardepapper upptagna till handel
pa reglerad marknad 56 535 555 92,85%
Ovriga finansiella instrument 0 0,00%
Overlatbara vardepapper ej upptagna till handel pa
reglerad marknad 0 0,00%
Summa finansiella instrument 56 535 555 92,85%
varav finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 56 535 555 92,85%
varav finansiella instrument med negativt marknadsvarde 0 0,00%
Ovriga tillgangar och skulder, netto 4 354 647 7,15%
Summa fondférmégenhet 60 890 202 100,00%



