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SAMMANFATTNING AV ARET

SAMMANFATTNING AV ARET

De totala intdkterna uppgick till 23,8 MSEK (2017: 16,3 MSEK)
Resultatet efter finansposter uppgick till -12,7 MSEK (2017: -10,2 MSEK)

Bruttovinsten uppgick till 11,4 MSEK (2017: 7,5 MSEK)
Bruttovinstmarginalen blev 47,8% (2017: 45,8%)
Resultatet per aktie blev -1,01 SEK (2017: -0,87 SEK)
Soliditeten uppgick till 22,5% vid arets slut (2017: 62,2%)

Kassaflodet fran rorelsen uppgick till -14,3 MSEK (2017: -9,8 MSEK)
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KOMMENTAR FRAN REALFICTIONS VD CLAS DYRHOLM

KOMMENTAR FRAN
REALFICTIONS VD
CLAS DYRHOLM

2

Var MaaS-affarsmodell har fortsatt att vaxa
kraftigt under 2019. Vi bibehaller var prognos att
Bolagets forsaljningsaktiviteter kommer att bli
kassaflodespositiva pa manadsbasis i slutet av 2019
och fortsatt att vaxla upp mot ett bevis pa konceptet
forvartbanbrytande Project Echoi2019. Vibibehaller
aven var prognos att na en arlig omsattning om 100
miljoner DKK inom 2-3 ar.
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KOMMENTAR FRAN REALFICTIONS VD CLAS DYRHOLM

Tillvixt under 2018: Efter en tillbakablick pd vart
forsta ar som noterat bolag ar det tydligt att vi
har genomgatt en betydande foérandring. Vi har
omdefinierat var marknadsstrategi, lanserat en ny
affarsmodell, forstarkt hela teamet fran ledning till
forsaljning, teknologi och genomférande, satt fron
till vad som kan komma att bli nasta generations
teknologi for platta skarmar, och sist men inte minst
forbattrat bade omséattning och vinstmarginal. Var
arliga omsattning vaxte med 7 480 TSEK eller 45,8
% till totalt 23 799 TSEK. Med en total forbattring av
var bruttovinstmarginal till 47,8% i 2018 fran 45,8%
i 2017, forbattrades var bruttovinst med 3 896 TSEK
till totalt 11 370 TSEK.

STEP-UP-19-strategin: | oktober 2018 presenterade
vivarSTEP-UP-19-strategi, med planerforatt forbattra
bade vara nuvarande forsaljningsaktiviteter och var
utveckling av framtida Mixed Reality-teknologier.

Strategin bestar av foljande tre huvuddelar:

Magic-as-a-Service: Vi har utvecklat vart erbjudande
till en komplett, integrerad marknadsfoéringslosning
som  kompletterar  forsdljningen  av  enskilda
produkter.  Magic-as-a-Service (MaaS) ar var
marknadsforingslosning inom Mixed Reality som
erbjuder en heltickande tjanst, inklusive allt fran
uthyrning av hardvaran (Mixed Reality-skarmar med
kundspecifika funktioner vid behov) till 3D-innehall
och installation pd& plats, service och underhall.
Detta har gjort det mojligt att vasentligen oka vara
aterkommande intdkter och darmed bygga ett stabilt
kassaflode. For narvarande erbjuder vi MaaS-tjanster
inom tva huvudsakliga segment, detaljhandeln och
event. Arbetet som vi har genomfoért under 2018
har dessutom lagt grunden till fortsatt expansion
under 2019 med mdjlighet till Ionsamhet samt stor
skalbarhetspotential.

Innovation / Project Echo: Vi fortsatte att utveckla
var produkt- och innehallsportfolj genom att lagga till

nya funktioner, men under slutet av 2018 meddelade

vi vart nya fokus pd& en revolutionerande riktad
pixelteknologi. Genom att ta fram 3D-skarmar som gar
att uppleva fran olika vinklar, utan behov av krangliga
headset eller glasdgon, i det smidiga och vélkdnda
format som anvands av platta skarmar, kommer vi att
Oppna upp manga oerhort intressanta segment. Det
galler framforallt for att var teknologi mojliggdr en

mycket hogre upplosning jamfort med andra forsok.

Jag ar dvertygad om att nar vi &r redo att demonstrera
de forsta prototyperna av grundteknologin for stora
tillverkare i branschen s& kommer de att bli upptagna
med att analysera de potentiella fordelarna med att
anvanda sig av teknologin. | borjan av 2019 paborjades
den andra fasen for Project Echo. Teknologin ar nu
patentsokt, och vi har inlett utvecklingssamarbeten
med flera branschledande experter kring teknologins

grundlaggande bestandsdelar.

Projektforsiljning: Realfictions globala partnernatverk

bestar av  6ver 150 &terforsdliare  och/eller
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KOMMENTAR FRAN REALFICTIONS VD CLAS DYRHOLM

innehéllsutvecklare i Europa, Nord- och Sydamerika,

Asien, Australien, Mellandstern samt ytterligare

regioner. Trots var forandrade affarsmodell och

marknadsstrategi kommer Bolaget att fortsatta erbjuda ‘ ‘ \

partners majligheten att kopa vart utbud av Mixed : J
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att bygga upp en stabil pipeline med vara aterforsaljare.

Framtidsutsikter: Var MaaS-affarsmodell  har
fortsatt att véxa kraftigt under 2019. Vi bibehaller var
prognos att Bolagets forsaljningsaktiviteter kommer
att bli kassaflodespositiva pd manadsbasis i slutet av
2019. Vi har precis implementerat de forsta stegen
| vér STEP-UP-19-strategi och vi ser redan positiva
resultat. Vi bibehaller dven var prognos att na en

arlig omsattning om 100 miljoner DKK inom 2-3 ar.

Tack for ditt vardefulla stod.

Clas Dyrholm
CEO, Realfiction Holding AB
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NY AFFARSMODELL OCH INNOVATION

NY AFFARSMODELL OCH INNOVATION

Under 2018 har vi arbetat med att forbattra och utveckla
var affarsmodell, fran forsdljning av hardvara till att
addera tjanster for innehdllsskapande och uthyrning
till helhetslosningen i vart Magic-as-a-Service-koncept
(Maa$), och kundreaktionerna har varit mycket positiva.

| och med implementeringen av den forsta Mixed
Reality-kanalen i hypermarknader har vi inlett resan
mot att skapa ett mycket skalbart kassafldde med
aterkommande intdkter som gor det maojligt att utnyttja
var innovativa teknologi och véara kunskaper pa ett
effektivt satt. Vi befinner oss fortfarande i den forsta
fasen med Danmark som fokusomrade, men vi borjar
redan erhalla intresse fran vytterligare lander. Vara
eventldsningar har verkligen tagit fart, och vi forvantar
oss en god tillvixt dven inom detta omrade. Véra
|6sningar for bade detaljhandeln och massor/event
utnyttjar kraften i var teknik istallet for att sélja den,
vilket gor att vi forvantar oss en fortsatt forbattring av

bruttovinstmarginalen.

Bolaget lanserade i 2017 den nya produktfamiljen
DeepFrame, véarldens storsta mixed reality-skarm, och
forstarkte den framgangsrika Dreamoc-serien med den
majestatiska Dreamoc Diamond. Dessa framgangsrika
lanseringar fick mycket uppmarksamhet i media i 2018,
sarskilt DeepFrame i USA, och DeepFrame tilldelades
dven den prestigefyllda utmarkelsen "CES 2018
Innovation Awards Honoree”. Tillsammans med vart
utbud av Dreamoc-produkter erbjuds DeepFrame till

forsaljining samt som en del av vart MaaS-erbjudande.

Genom att visa upp de forsta bevisen pa att MaaS ar den
framtida affarsmodellen for Realfiction kunde vi darefter,
under varen 2019, forstarka Bolagets balansrakning och
likviditet med en kapitalinjektion om 24,5 MSEK. Likviden
kommer att anvindas for att vytterligare intensifiera
genomforandet av var marknadsstrategi for Maas,
samtidigt som vi investerar i ett nytt innovationsprojekt.
Detta projekt forvantas sdkerstilla att Realfiction kan
ta ett stort kliv framat och na betydligt langre an vara

konkurrenters erbjudanden.

REALFICTION HOLDING AB
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NY AFFARSMODELL OCH INNOVATION
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UTVALDA HANDELSER 2018

UTVALDA HANDELSER 2018

Januari

Realfictions DeepFrame och Dreamoc presenterades
for betydande bolag som Apple, LG och Verizon

under januari.

April

DeepFrame”

IBM installerar Realfictions Mixed Reality-skarm

DeepFrame vid nytt innovationscenter i Abu Dhabi.

«AG | SKATTEJAGTEN

_, @ “ED PEPPER

Realfiction testar kundengagerande mixed reality-

koncept i ett av Danmarks storsta shoppingcentrum.

Maj

Mondelez,

International

Realfiction erhéller order om 49 Dreamoc HD3-
skarmar till det globala choklad- och livsmedelsbolaget

Mondelez.

Realfiction och LEGO inleder testprojekt med
DeepFrame, varldens storsta Mixed Reality-skarm.

Augusti

Realfiction presenterar "Magic-as-a-Service”, en

innovativ Mixed Reality-tjanst for detaljhandeln.

REALFICTION HOLDING AB 10



UTVALDA HANDELSER 2018

September
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Realfictions “Magic-as-a-Service” lanseras i valbesokta

butiksldgen inom detaljhandeln.

November

Realfiction tar ndsta steg inom Bolagets samarbete
med LEGO.

Oktober
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Realfiction erhaller DeepFrame One-order till en av

varldens storsta biltillverkare.

December

Realfiction lanserar Mixed Reality-kanal med Bilka.

Oktober

Realfiction offentliggbr mer ambitiés strategi,

nyskapande innovation och sékrar finansiering.

December

Genombrott for Magic-as-a-Service i Nordamerika,

inklusive galor i USA och Lexus Miami.
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MAGIC-AS-A-SERVICE CASE INOM
EVENEMANG OCH DETALJHANDELN
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MAGIC-AS-A-SERVICE CASE INOM EVENEMANG OCH DETALJHANDELN

SALLUFr

URING S

ABLE SENSORS AND
3 YSERS
FOR HIGH EEEX

"..NAR VI SAG DEN HAR LOSNINGEN FORSTOD VI ATT DET VER-
KLIGEN VAR RATT SATT FOR 0SS ATT VISA UPP VARA TEKNISKA
PRODUKTER PA ETT SNYGGT SATT."

- KENNETH IVERSEN,
AFFARSUTVECKLINGSCHEF PA POLYTECH

polytech

Beyond the idea

KOMPLEX STORYTELLING PA ETT ENKELT SATT

PolyTech arett banbrytande foretag som bedriver verksamhetinom den globala branschen
for fornybar energi. Som en marknadsledare inom sitt omréde utvecklar de integrerade
|6sningar for nagra av varldens stoérsta bolag inom vindkraft. Som ménga andra bolag

kampar de ofta med att beskriva sitt avancerade och komplexa produkterbjudande.

Genom att hyra en Dreamoc Diamond-skarm som blickfang i sin massmonter kunde
PolyTech enkelt dvervinna den forsta barridren och presentera sin senaste 16sning pa

WindEnergy-massan i Hamburg med stor framgang.

LOSNINGEN

PolyTech valde att anvanda Dreamoc Diamond som mittpunkten i sin massyta med en
strategisk placering som skapade maximal insyn. Inne i skdrmen berattades historien om
bolagets unika produkterbjudande med hjilp av ett vackert hologram som satte fokus pa
viktiga konkurrensfordelar, egenskaper och detaljer pa bara ndgra minuter - nagot som

vanligtvis tar en saljare mycket langre att forklara for en potentiell kund under massan.

Genom att anvanda Diamond-skdrmen kunde PolyTech ta sig igenom den initiala
forklaringsfasen pa ett framgangsrikt sitt, och diarmed kunde de ta kontakt med
potentiella kunder som redan férstod vardet i deras komplexa produkterbjudande.
Dessutom erhdll de omfattande intresse och uppmarksamhet under massan, vilket

bidrog till att stérka deras position som marknadsledare inom sitt omrade.

REALFICTION HOLDING AB 13



MAGIC-AS-A-SERVICE CASE INOM EVENEMANG OCH DETALJHANDELN

"DET HAR AR BEVISLIGEN ETT STARKT
MEDIUM FOR ATT MARKNADSFORA VARA NYA
PRODUKTER, DA DET SKAPAR UPPMARKSAMHET
SAMTIDIGT SOM DET OKAR FORSALJNINGEN. "

ANDERS HYBHOLT
VARUMARKESCHEF PA KIMS

Det danska snackstillverkaren KIMs anvande detaljhandelskonceptet Magic-
as-a-Service for att marknadsfora tva nya chipssorter som en del i en storre
nationell produktlansering. KIMs ar en del av den storre Orkla Foods-koncernen,
och bolaget marknadsforde de nya produkterna under en fyra veckor lang
MaaS-kampanj som omfattade 18 Bilka-hypermarknader i Danmark med 6-7

miljoner kunder varje manad.

Genom att anvéanda den holografiska skdrmen for att leverera sitt
kampanjmeddelande skapade KIMs en instore-upplevelse som visade det
unika nya sattet att tillaga chipsen, vilket bidrar till en lattare produkt med en
30% lagre fetthalt. Instore-kampanjen placerades i slutet av hyllraderna i vissa

butiker, samt pa mer centrala platser inom produktkategorin i andra butiker.

RESULTATEN

Under kampanjperioden 6kade KIMs forsaljning med minst 25% foér en av
de nya chipssorterna, och forsaljningen férdubblades for den andra sorten
som ocksa ingick i marknadsféringen. Denna betydande forsaljningsokning
uppmattes i jamforelse med forsaljningen vid 50 liknande hypermarknader i
landet utan nagon holografisk skarm installerad, men med lika manga manatliga
kunder som Bilkas hypermarknader.

REALFICTION HOLDING AB 14
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BOLAGSOVERSIKT

Dreamoc Diamond vid massan Hamburg Wind Energy med PolyTech

BOLAGSOVERSIKT

Realfiction utvecklar, sidljer och hyr ut marknadsledande
produkter och tjanster inom Mixed Reality (MR) baserat
pd innovativa, samt patent- och designskyddade
hardvaruplattformar som har utvecklats under mer an tio ars
tid. Samtliga ovanstdende erbjudanden paketeras i ett enkelt,
|6nsamt och kraftfullt tjanstekoncept som vi kallar "Magic-as-
a-Service. Bolagets MR-skarmar passar sarskilt val i sociala

miljoer da de inte kraver speciella glasdgon eller andra tillbehor.

Nagra exempel pd de kundgrupper som kan dra nytta av
bolagets produkter och tjanster &r shoppingcentrum och
varuhus, Dbiltillverkare, upplevelsebaserade verksamheter
som nojesparker och museum, naturliga motesplatser som
flygplatser och resecentrum samt sektorer med stort behov
av 3D-visualisering i realtid sdsom utbildning, arkitektur,
tillverkning och byggindustri.

REALFICTION HOLDING AB 16



Vdr verklighet drivs av drémmen att skapa helt fristdende 3D-berdttelser

mitt i verkligheten

CLAS DYRHOLM, GRUNDARE OCH VD OCH PETER SIMONSEN, GRUNDARE OCH HEAD OF R&D
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INNOVATION

R&D-teamet arbetandes i Realfictions laboratorium

INNOVATION

Sedan vi borjade var resa for dver 10 &r sedan har var vision alltid
handlat om att skapa upplevelser som for samman manniskor. Vart
innovationsteam utgor sjalva hjartat av denna vision, och det bestar
av en grupp dedikerade, likasinnade personer som alla delar tron pa
att var teknologi ska handla om att mojliggdra magiska 6gonblick

som kan upplevas kollektivt tillsammans med andra.

Realfiction ar positionerat inom omradet som kallas Mixed Reality,
men vi ar fast beslutna att utforska och skapa teknologi som bryter
med den nuvarande trenden med wearables som bars p& huvudet
d& vi anser att det bara ar ett primitivt forsta steg i utvecklingen.
Vi vill skapa social Mixed Reality som tar tillbaka det allmanna rum-
met och mojliggdr episka upplevelser som utmanar sjilva uppfatt-
ningen om vad verklighet ar.
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SCIENCE FICTION BLIR VERKLIGHET

Vi har intensifierat vara investeringar i innovation — och nu anser vi att vi har

hittat den teknologi som kommer att goéra det majligt for oss att skapa den
heliga graalen inom 3D-upplevelser; hologram som skapas i tomma luften,
och som inte kraver ndgra glasdgon, produkter eller andra linser mellan det
manskliga 6gat och effekten samtidigt som 3D-objekten kan upplevas och
interageras med fran olika vinklar. Denna typ av bildskarm har under arens lopp

endast existerat som en skapelse inom science fiction som inte har ansetts

Visualization av Project Echo

vara mdjlig att skapa under var livstid. Dock anser Realfiction, i och med de
nyligen inldmnade patentansdkningarna for den nya riktade pixelteknologin
som vi kallar Project Echo, att vi dntligen ar pa vag mot att géra denna drém
till verklighet och ta den till marknaden. Project Echo utgor for nérvarande
huvudfokuset for var utvecklingsavdelning, och kan i framtiden ge upphov till
betydande licens- och samarbetsmajligheter. Bolaget forvantar sig att kunna
presentera proof of concept senare under 2019.

REALFICTION HOLDING AB
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INNOVATION - PROJECT ECHO

Nérbild pa ritningar i Realfictions laboratorium

TEKNOLOGIN

Riktade pixlar och riktade skdrmar har funnits i artionden, och
relevanta aktorer pd marknaden inkluderar Light Field Lab, Fovi
3D, Leia, JDI, BOE och Samsung. Dock hdmmas dven de allra mest
sofistikerade riktade skdrmarna av betydande restriktioner som har

forhindrat marknadsacceptans utdver ndgra mindre nischsegment.

Project Echo bestar av utvecklingen av en helt ny grundteknologi
for riktade pixlar som mdjliggdr massproduktion samt att skapa
framtidens standard for bildskarmar. Platta bilder pa dagens platta
skarmar, samt dven existerande 3D-skarmar, hdmmas alla av olika
nackdelar som begransade mdjligheter att titta fran olika vinklar,
behov av att anvanda glaségon mm, vilket resulterat i otillrackliga
tittarupplevelser. Project Echos underliggande teknologi ar
patentsokt sedan mars 2019.
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INNOVATION - PROJECT ECHO *‘w

AGICAL MOMENT
i TECHNOLOGY

Visualisering av anvandarscenarier for Project Echo REALFICTION HOLDINGAB | 21
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INNOVATION - PROJECT ECHO
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VISION

Den nya teknologin som Project Echo bygger p& forvantas gora det
mojligt att titta pa, uppleva och anvidnda visuella presentationer
pd satt som tidigare endast varit modjliga inom science fiction-
universum som Iron Man, Minority Report, Star Wars, med flera.
Fiktion kan antligen bli en naturlig del av den verkliga varldens

sociala interaktion mellan manniskor. Detta &r nu inom rackhall med

Visualization av Project Echo

Projekt Echos pixelteknologi. Givet att Realfiction lyckas utveckla
den patentsdkta teknologin, anser Bolaget att den har potential att
satta en ny standard for hemunderhallning samt hur vi upplever tv-
serier och filmer pé véra telefoner, surfplattor och tv-apparater pd
ett s& omvalvande satt att det kan jamféras med nér tv-teknologin

gick over fran svartvitt till farg.

REALFICTION HOLDING AB
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INNOVATION - PROJECT ECHO

FASER OCH MILSTOLPAR

Nasta milstolpe ar att fardigstdlla och presentera prooof of concept for
pixelteknologin i projekt Echo innan slutet av 2019. Malsattningen ar att
tillverka en ny typ av riktade pixlar som visar pa en tydlig vdg mot kommersiell
massproduktion av bildskarmar som bestdr av miljontals sddana riktade
pixlar. | sin slutliga och kommersiella form kommer teknologin och relaterade
innehdllseffekter att finnas tillgdngliga i en omfattning och till ett pris som
mojliggdr etablering pa konsumentmarknaden (B2C). De forsta fungerande
produkterna forvantas dock vara riktade till specifika industriapplikationer

(B2B) med mycket valdefinierade krav.

POTENTIAL

Project Echo utgdr en licensieringsmajlighet for Realfiction som férvantas
kunna utnyttjas gradvis. Dock bor det noteras att det finns en risk, i likhet
med for all annan utveckling, att Project Echo kan forsenas, forhindras eller

utmanas av andra bolag samt andra, for ndrvarande okdnda, teknologier.

R&D-teamet arbetandes i Realfictions laboratorium REALFICTION HOLDING AB | 23
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FORSALININGS- OCH AFFARSMODELL

FORSALJNINGS- OCH AFFARSMODELL

RELEVANT INOM MANGA BRANSCHER

Nagra exempel pd de kundgrupper som kan dra nytta av bolagets
produkter och tjanster &r shoppingcentrum och varuhus, biltillverkare,
upplevelsebaserade verksamheter som nojesparker och museum, naturliga
motesplatser som flygplatser och resecentrum samt sektorer med stort
behov av 3D-visualisering i realtid sdsom utbildning, arkitektur, tillverkning

och byggindustri.

VARUMARKESKANNEDOM OCH KUNDKONVERTERING
Realfictions MR-I6sningar kan skapa intresse for ett varumarke eller en
specifik produkt pa ett mycket visuellt och engagerande satt. Utifran denna
uppmarksamhet kan konkret varde levereras, exempelvis dkad forsaljning av

en produkt och/eller konvertering av besokare till medlemmar i bonus- eller
lojalitetsprogram. Bolaget kallar denna metod "Return on Attention”. RELATE --=--=---- ‘
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FORSALININGS- OCH AFFARSMODELL

UPPSEENDEVACKANDE OCH ENGAGERANDE
UPPLEVELSER

For  upplevelsedrivna  kundgrupper — sdsom  ndjesparker,
museum, massor och eventarrangorer, men aven ftillverkare
av konsumentprodukter, utgdr Realfictions MR-plattform en
mojlighet att kombinera den verkliga och digitala varlden pé helt
nya och banbrytande satt.

FRAN SKARMTILLVERKARE TILL LEVERANTOR AV
KOMPLETTA MR-LOSNINGAR

Realfiction positionerar om bolaget fran att vara en leverantor av
hardvara till att erbjuda kompletta Mixed Reality-16sningar som
kan skapa verkligt magiska upplevelser. Det inkluderar allt ifran
hardvara (MR-skarmar med kundspecifika anpassningar vid behov)

till det helt avgérande 3D-innehéllet samt slutligen installation

och underhall pa plats. Detta ar ett viktigt paradigmskifte som
kommer att géra det mojligt for Realfiction att vasentligen dka sina
aterkommande intékter och déarmed bygga ett stabilt kassaflode
som kan anvandas for att vidareutveckla bolagets utbud av

ledande produkter och I6sningar.

Dreamoc HD3 REALFICTION HOLDING AB | 26
Dreamoc XL3 vid Ardbeg Brand Activation i Nederlanderna



FORSALININGS- OCH AFFARSMODELL

NY OCH INNOVATIV AFFARSMODELL FOR
DETALJHANDELN MED FASTA MANADSKOSTNADER

| och med Realfictions ompositionering frdn att vara en
hardvaruleverantor till att erbjuda kompletta I6sningar har bolaget
skapat Magic-as-a-Service (MaaS), en ny affdrsmodell som riktar BRANDING
sig direkt till detaljhandeln. Genom att tillhandahalla fullstdndiga,

nyckelfardiga |6sningar kan detaljhandlare och varumarken erbjudas
tillgdng till Realfictions sortiment av bildskdrmar pa ett enklare och DISPLAY & K
mycket mer flexibelt satt, vilket eliminerar behovet av investeringar i STANDS

CONTENT CREATION

forskott eller att behdva koppla in andra byréer.

D3 bolaget nyligen etablerade de forsta permanenta MaaS-
installationernaihypermarknaderi Danmark blev den nya affarsmodellen
annu mer attraktiv i form av en dedikerad Mixed Reality-kanal. Nya
och befintliga leverantorer till hypermarknaderna kan erbjudas tillgéng
till den nya mediekanalen pa kampanjbasis, och sakerstélla unik IMPLEMENTATION & AUTOMATIC UPDATES &
varumarkesexponering till miljoner kunder varje manad. Da det kommer SERVICE INTERACTIVITY

att finnas 1-3 Mixed Reality-skarmar med justerbar placering i varje

hypermarket kan leverantdrer och varumarkesagare minimera tiden det

tar att n& marknad och skapa in-store-upplevelser som bidrar till 6kad

uppmarksamhet och hogre forsalining.

| dagslaget &r MaasS tillgangligt for detaljhandeln i Danmark och Norden,
med en kommande utrullning i Tyskland och Storbritannien under 2019.
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FORSALININGS- OCH AFFARSMODELL

{’It s about the human
0 nwronment not just the
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Top: Dreamoc Diamond vid arkitekturmassa med KingSpan

Bottem: Dreamoc Diamond vid mdssan Hamburg Wind Energy med PolyTech

FORTSATT FORSALJNING OCH UTHYRNING VIA
ETT GLOBALT PARTNERNATVERK

Realfictions globala partnernatverk bestdr av mer an 150
dterforsaljare och/eller innehdllsutvecklare i Europa, Nord- och
Sydamerika, Asien, Australien, Mellandstern och andra regioner.
Trots den forandrade affarsmodellen och marknadsstrategin kommer
Bolaget att dven fortsattningsvis erbjuda partners mojligheten att
kdpa dess utbud av Mixed Reality-skdrmar och tillbehdr, samt dven

erbjuda produktportféljien for uthyrning under kortare perioder.
Bolaget fortsdtter att outsourca produktionen av skdrmarna fill

tredjepartstillverkare, vilket gor det majligt for Bolaget att dven fortsatt
anpassa produktionen till efterfrdgan pa olika geografiska marknader.
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MARKNADSLEDANDE MR-SKARMAR - DREAMOC OG DEEPFRAME

MARKNADSLEDANDE MR-SKARMAR - DREAMOC
OCH DEEPFRAME

Alla vara produkter saljs individuellt samt forpackade i ett enkelt och kraftfullt servicekoncept som vi kallar "Magic-as-a-Service",
Realfictions utbud av Dreamoc och DeepFrame-skdrmar utgédr kiarnan i bolagets MR-16sningar som erbjuds till slutkunder via

bolagets globala partnernatverk.

Dreamoc XL3 vid Tag Heuer-event REALFICTION HOLDING AB | 30



DREAMOC - HOLOGRAFISKE EFFEKTER | VARLDSKLASS

DREAMOC - HOLOGRAFISKA
EFFEKTER | VARLDSKLASS

Dreamoc ar en serie MR-skarmar med en diamantformad kammare av
glas dar bilder och 3D-animationer ser ut att spelas upp tillsammans
med riktiga produkter. Olika modeller har kammare i olika storlek och
utférande, och innehdllet kan ses antingen framifran eller fran flera
hall samtidigt.

Dreamoc HD3 &r den minsta och smidigaste modellen for enskilda
produkter som kan upplevas fran flera hall samtidigt. Dreamoc
POP3 upplevs endast framifrdn vilket passar sarskilt val for
installationer i hyllor samt visning av flera olika objekt tillsammans.
Dreamoc XL3 och Dreamoc XXL3 &r som namnen antyder storre
varianter som gor det mojligt att skapa uppmaérksamhet for riktigt
stora objekt, exempelvis pé flygplatser eller i shoppingcentrum.

Dreamoc Diamond ar en av Realfictions stdrsta Dreamoc-skdarmar,
och den allra mest eleganta. Med en Dreamoc Diamond skapas

en extraordinadr upplevelse som passar utmarkt i exklusiva butiker.

Visualisering av Dreamoc Diamond i hotellobby REALFICTION HOLDINGAB | 31



DEEPFRAME - VARLDENS STORSTE MIXED REALITY-SKARM

Visualisering av DeepFrame i ett museum

CENTRAL DISK

DEEPFRAME - VARLDENS
STORSTA MIXED REALITY-SKARM

Med den patentsdkta produktserien DeepFrame, som lanserades 2017,
har Realfiction annu en gang sprangt granserna for vad som kan uppnas
med mixed reality. DeepFrame &r varldens storsta MR-skdrm och kan
skapa otroliga realtidsupplevelser dar holografiska bilder och animationer
projiceras Over existerande ytor och objekt. DeepFrame erholl titeln "CES
2018 Innovation Awards Honoree” vid CES, varldens storsta massa for
hemelektronik som arrangeras varje ari Las Vegas, och har uppmarksammats

stort i internationella media.

DeepFrame One ar den forsta plug and play-modellen i DeepFrame-serien
som gor det mojligt att skapa oforglomliga upplevelser till bland annat
shoppingcenter och showrooms, néjesparker, museum, massor, event och
bilhallar. Andra maojliga tillampningar inkluderar visualisering inom utbildning
och forskning samt arkitektur, tillverkning och byggindustri.
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BOLAGETS HISTORIK

BOLAGETS HISTORIK

Realfiction grundades i Danmark 2008 och
ar en ledande innovatér och leverantor
av Mixed Reality-l6sningar och -tjanster,
en markmad®sem beriknas vara vard 80
miljarder dollarar 2025. Realfiction fortsatter
att uppfinna nya teknologier inom Mixed
Reality med sikte pa att forandra branschen
i grunden genom att uppna visionen om att
gora science fiction till real fiction.

2002

Den forsta holografiska video-

installationen utvecklades och testades
i slutet av 2002 i en modebutik i
hjartat av Képenhamn, Danmark.

2007

Under 2007 kom Diesel till oss med
visionen om en holografisk undervattens-
modeshow. Resultatet blev en fantastisk
18 minuter lang resa dar publiken pa bada
sidor kunde se riktiga modeller blandas

med en virtuell undervattensvarld.

f§viZoo

advanced video design

2003

Peter Simonsen, Clas Dyrholm och
Morten Corell startar tillsammans

videodesignbolaget Vizoo.
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I maj 2017 lanserade bolaget DeepFrame, somkan

20 1 4 visualisera objekter ach'animationer med i stort sett vilka
| slutet av 2007 lamnade Peter och 2014 lanserades Dreamoc HD3 med storlekar som helst, vilket forandrar hur digital visualisering
Clas Vizoo for att folja sin drém om fler egenskaper och hogre kvalitet kan mota verkligheten.
att utveckla innovativa produkter for men ocksd ett lagre pris. Denna skarm
detaljhandeln. | oktober 2008, efter ett ar utgjordfe ett mycket stort evolutionart
av forberedelser, grundade de Realfiction. steg for Dreamoc-teknologin.

| juli 2017 noterades Realfiction pa handelsplattformen
Nasdaq FigstNoerth Stockholm.

2009

Varen 2009 lanserade Realfiction

Dreamoc, en hdpnadsvackande

3D-produkt for lyxmarken inom
detaljhandeln.

| december 2017 lanseras Dreamoc Diamond, Bolagets

nya exklusiva toppmodell inom Dreamoc-serien med
inneslutande Mixed Reality-skarmar.




MARKNADSOVERSIKT OCH UTSIKTER

MARKNADSOVERSIKT OCH UTSIKTER

Medvetenheten och efterfragan for
produkter och tjansterinom Mixed,

Augmented och Virtual reality 6kar Enligt en rapport frin den Goldman Sachs att vara
snabbt. En del bedémare menar vird

att det ar den fljarde IT-vagen efter

PCn, internet och mobiler. 80 M I LJARD E R DO LLAR

Denna trend med 6kande intresse och efterfrigan vantas . . .
fortsitta under de kommande Aren di mer anvindbara 2025, fordelat ungefarlika mellan den professionella

l6sningar lanseras p& marknaden. Realfiction forvantar sig marknaden (B2B) och konsumentmarknaden.

att detta ytterligare spar pa efterfragan fran kunder inom
ett brett spektrum av segment, fran marknadsforing och

detaljhandel till upplevelseindustrin, utbildning, arkitektur
och byggindustrin. Hittills har Realfiction salt mer an

Enligtenrapport frin den Goldman Sachs! attvaravard
80 miljarder dollar 2025, férdelat ungefar kommer den I O O O O
lika mellan den professionella marknaden (B2B) och °

konsumentmarknaden. Initialt fokuserar Realfiction
pa B2B-marknaden och den professionella bolag-till-
konsumentmarknaden (B2C).

Mixed Reality-skarmar inom Dreamoc-serien for anvandning
av valkanda varumarken och slutkunder.

1/ http:/www.goldmansachs.com/our-thinking/pages/technology-driving-
innovation-folder/virtual-and-augmented-reality/report.pdf
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MARKNADSOVERSIKT OCH UTSIKTER

Bolaget har for ndrvarande en ledande position inom skdrmar som kan
visualisera flytande eller holografiskt innehdll utan behov av speciella
glasdgon. Exempel pa anvandningsomraden inom B2B ar utstéllningar och
massor medan anvandningsomraddena inom B2C inkluderar skdrmar som
anvands inom detaljhandeln eller for att marknadsfora varumarken. Hittills
har Realfiction salt mer 10 000 Mixed Reality-skarmar inom Dreamoc-serien

for anvandning av valkdnda varumarken och slutkunder.

Realfiction utvarderar ocksa konsumentsegmentet tillsammans med globala
tillverkare av konsumentprodukter, bland annat dess taiwanesiska partner
AmMTRAN. AMTRAN ar en av varldens storsta tillverkare av LCD-skdrmar och
andra elektroniska produkter.

$80 — B Hardware M Software
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$20

Revenue (billion USD)

$10

$0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Source: Goldman Sachs Global Investment Research, www.goldmansachs.com/our-thinking/pages/technology-driving-innovation-folder/
virtual-and-augmented-reality/report.pdf
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KONKURRERANDE TEKNIK OCH FORETAG

KONKURRERANDE TEKNIK
OCH FORETAG

For narvarande ar Microsoft (med dess Hololens och Mixed Reality-
plattform) och Magic Leap tva av de storsta aktorerna inom mixed reality-
segmentet. Bada dessa bolag erbjuder |dsningar baserade pd skarmar
som bars pd huvudet (sa kallade head-mounted displays). En konsekvens
av detta &r att det bara ar personen som bar produkten som kan se de
projicerade 3D-objekten och effekterna som blandas med den fysiska

verkligheten.

Realfictions MR-skarmar fungerar fundamentalt annorlunda da de
inte kraver att anvandaren bar nagra speciella skarmar, glasdgon eller
annan utrustning. Det blir sdledes latt att av dela upplevelserna i sociala

sammanhang, vilket &r en stor fordel jamfort med andra MR-tekniker.

Det finns flera aktérer som har forsokt att kopiera Realfictions glasdgonfria
MR-teknologi utan att inkrdkta p& bolagets immateriella rattigheter.
Realfiction kdnner dock inte till ndgon konkurrent som har kommit i
narheten av att uppna de hogkvalitativa 3D-/holografiska effekter och
den hogkvalitativa byggkvalitet som Dreamoc- och DeepFrame-skarmar

erbjuder.

DeepFrame pa NextM 2019
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UTSIKTER OCH MAL FOR 2019

Utveckling av proof of concept for Project Echo samt 2019
ytterligare framgdngar med Magic-as-a-Service

Implementering av plattformen for
innehdllsskapand 2018

Ompositionering av bolaget till att bli en
leverantor av kompletta MR-16sningar. 2017

2017

UTSIKTER OCH MAL
FOR 2019

Om MR-marknaden fortsatter att vaxa starkt forvantas det leda
till ett vasentligt hogre intresse for Realfictions MR-l6sningar
under de kommande &ren. Dessa positiva utsikter forstarks
av de positiva tendenser som vi ser fran vart nya Magic-as-
a-Service-koncept kombinerat med en fortsatt forsaljning av

produkter via vart partnernatverk.

Under 2019 kommer vi dven att fokusera pé fardigstallandet av
proof of concept for Project Echo - véar utveckling av en helt ny
grundteknologi for riktade pixlar som majliggdr massproduktion

samt att skapa framtidens standard for bildskarmar.

For narvarande lamnar Realfiction inte nagra prognoser for
antalet salda eller uthyrda produkter, men bolaget vantar sig
att omsattningen okar jamfoért med 2018.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Koncernforhallande och aktieinnehav

Realfiction Holding AB har ett heldgt dotterbolag i form av Realfiction ApS. All verksamhet
sker huvudsakligen i dotterbolaget, varpa Realfiction Holding AB:s enda operativa
verksamhet ar att dga och forvalta dotterbolaget Realfiction ApS. Utéver ovanstaende
ager Realfiction Holding AB inte nagra andelar i andra foretag.

Utveckling i siffror under 2018

Realfiction ApS, koncernensrorelsedrivande dotterbolag, startade sinverksamhet under 2008.
I april 2017 bildades Realfiction Holding AB, koncernens moderbolag. Koncernférhallande
uppstod 28 april 2017. Denna apportemission har i koncernredovisningen behandlats som
en transaktion mellan foretag under gemensam kontroll.

Koncernredovisningen har darfor upprattats som sammanslagna finansiella rapporter, dvs
som om koncernen bildades 1 Januari 2017. Det gor att 2017 ars jamforelsesiffror for

moderbolagets resultatrdkning bestar av cirka 8 manader.

Omsattning och resultat

Koncernens nettointdkter uppgick till 23 799 TSEK under 2018. Det motsvarar en
betydande okning om 46% jamfort med 2017. Merparten av nettointdkterna under
2018 bestod av produktférsalining av Dreamoc- och DeepFrame-l6sningar, dock
inleddes forsaljningen av vart MaaS-koncept under det andra halvaret 2018.

I not 17 redovisas var analys av bruttovinsten. Kostnaden foér sdlda varor uppgick
till 12 429 TSEK (8 845 TSEK). Darmed 6kade var bruttovinst for 2018 till 11 370
TSEK fran 7 474 TSEK under 2017, vilket resulterade i en 6kad bruttovinstmarginal
for 2018 om 47,8% jamfort med 45,8% under 2017. Den betydande 6kningen av

bruttovinstmarginalen beror framst pa en 6kad férsaljning av vart MaaS-koncept.

Ovriga externa kostnader minskade till 9 184 TSEK fran 10 338 TSEK under 2017.
Minskningen beror framst pa lagre innovations- och utvecklingsutgifter under 2018
jamfort med 2017.

De hoga personalkostnaderna under 2018 forklaras av utdkade forsaljningsresurser och [6pande
investeringar i produkt- och marknadsutveckling.

Ovwriga intakter bestar av utvecklingsanslag, hyror och subventioner som uppgick till 1 126 TSEK
2018 jamfort med 1 274 TSEK fér 2017.

Koncernens finansiella nettokostnader bestar av rénta pa lanet fran danska Veekstfonden och det
nya brygglédnet som beskrivs nedan. Nettoresultatet for koncernen ar 2018 uppgick till -11 923
TSEK jamfort med -8 729 TSEK for 2017.

Kompletterande resultatrakning

| not 18 presenterar vi var kompletterande resultatrdkning med vara tvd huvudsakliga
verksamheter; forsdlining samt innovation och utveckling. Den kompletterande
resultatrékningen illustrerar var investering i innovation och utveckling, och det
underliggande resultatet fran var férséljningsverksamhet. Med en 6kad bruttovinstmarginal
fran var MaaS-verksamhet och fortsatt intdktstillvaxt narmar vi oss malet att sékerstalla
|6nsamhet fran var forsaljningsverksamhet.

uppfyller kraven for
aktiveringssprincipen. Under 2017 och 2018 hade inte bolaget processer pa plats for

Realfiction kommer att aktivera utvecklingsprojekt som

REALFICTION HOLDING AB
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att mojliggora sddan aktivering. Under 2017 och forsta delen av 2018 var vara primara
utgifter for innovation och utveckling hanforliga till DeepFrame- och Dreamoc Diamond-
kategorierna. Under sista delen av 2018 lanserade vi Project Echo, som syftar till att
utveckla en ny generation 3D-upplevelser - fristdende hologram som inte kréver varken
glasbgon eller andra typer av linser mellan 6gat och effekten, och mgjlighet att se och
interagera med 3D-objekt fran olika vinklar.

Balansrakning

Realfictions totala tillgdngar per den 31 december 2018 uppgick till 20 821 TSEK jamfort
med 26 084 per den 31 December 2017. Varulagret per den 31 december 2018 uppgick
till 8 909 TSEK jamfort med 4 804 TSEK per den 31 december 2017. Denna utokning
av varulagret jamfort med den 31 december 2017 beror pa att vi har okat kapaciteten i
linje med den okande forséljining och uthyrning som férvantas som en folid av den nya
‘STEPUP-2019"-strategin som presenterades i ett pressmeddelande och vid ett webinar
den 27 november.

Posten kundfordringar ar fortsatt hdgre an forra aret till foljd av den dkade forséljningen
under det fiirde kvartalet 2018. Ovriga skulder ékade till 10 922 TSEK per 31 december
2018 jamfort med 26 084 per 31 december 2017. Okningen beror framst pa det brygglan
som erhdlls i borjan av oktober 2018. Brygglénet ar rantebdrande, och Realfiction har
mojlighet att betala langivarna i Realfiction-aktier. Brygglanet uppgick till 6 406 TSEK per
den 31 december 2018.

Koncernens kapitaltackningsgrad var 22,5% per den 31 december 2018 jamfort med
62,2% per 31 december 2017.

Realfiction Holding AB har ldmnat ett aktiedgartillskott om 7 911 TSEK till helagda
dotterbolaget. Tillskottet erholls per 31-12-20172017-12-31 och medfér ingen ratt for
aktiedgaren att senare aterkrava tillskottet. Tillskottet erholls genom att bolagets [anefordran
pa dotterbolaget minskades med motsvarande belopp.

Investeringar

Under det fiarde kvartalet 2018 lanserade Realfiction bolagets Magic-as-a-Service-plattform,
och vtterligare skarmar har reserverats for att inkluderas i Magic-as-a-Service-plattformen i
borjan av 2019. Dessa skdrmar har aktiverats som materiella tillgédngar, vilka 6kade till 1 707
TSEK per den 31 december 2018 jamfort med 163 TSEK den 31 december 2017.

Likviditet och finansiering

Realfictions likviditet per den 31 december 2018 uppgick till 5 140 TSEK jamfért med
17 137 TSEK f6r 2017. Kassaflddet fran den operativa verksamheten for 2018 uppgick
till -14 323 TSEK jamfort med -9 752 TSEK for 2017.

Kassaflodet fran operativa verksamheter under 2018 paverkades negativt av utdkningen
av varulagret och materiella tillgdngar, samt l6pande investeringar i produkt- och
marknadsutveckling. Det utokade varulagret kommer att ha en positiv inverkan pa framtida
kassafloden i takt med att produkterna i varulagret successivt sdljs och betalning erhalls.

Under oktober 2018 sakerstéllde Realfiction finansiering om 6,1 MSEK, vilket gor det
mojligt att genomfdra den forsta delen av var "STEP-UP-2019"-strategi. Det gjorde att
Realfiction hade ett positivt kassaflode fran finansieringsverksamheten om 3 723 TSEK
under 2018, jamfort med 22 911 under 2017 TSEK (2017 paverkades positivt av
emissionen i samband med bérsintroduktionen i maj 2017).
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Aktien

Realfiction Holding AB:s aktie noterades pa Nasdaq Stockholm First North den 14
juli 2017. Aktiens symbol ar REALFI och ISIN-kod ar SEO009920994. Per den 31
december 2018 och 2017 uppgick antalet aktier i Realfiction Holding AB till 11 633
135 stycken. Bolaget har ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och resultat.

Finansiell riskhandtering
De finansiella riskerna kan primart delas upp i féljande kategorier:

Valutarisk

Koncernens forsaljning sker i sa val lokal valuta som i utlandsk valuta och da framst i
USD och DKK. Inképen sker féretradelsevis i DKK och USD. Nér sa anses lampligt sker
kurssékring av framtida valutafloden. Malet ar att forsdka neutralisera valutaeffekterna
vid transaktioner i olika valutor. Vid arets utgang fanns inga valutaterminer.

Ranterisk
Koncernens ranterisk ar framst kopplad till rantebarande skulder med rorlig rénta, vilka
per balansdagen uppgick till 3 899 tkr jamfort med TSEK 5 386 per 31 December 2017.

Kreditrisk

Koncernen efterstréavar basta mojliga kreditvardighet pa koncernens motparter.
Merparten av koncernens forsaljning kan ske med lag kreditrisk. Historiskt sett har
kreditférlusterna varit laga.

Likviditetsrisk
Koncernen arbetar kontinuerligt med sin likviditet.

Vasentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

* Bolaget har tagit emot flera betydande order som avser dess Mixed Reality-
|6sningar under borjan av 2019. De inkluderar tre Magic-as-a-Service-kampanjer for
detaljhandeln i Danmark, tre uthyrningsorder inklusive anvandning under CES 2019
samt tva hardvaruorder som omfattar férsaljning av totalt 39 mindre Dreamoc-skarmar.

» Bolaget har erhallit flera betydande order som avser Mixed Reality-I6sningar samt
forsaljining av MR-skdrmar inom produktfamiljerna DeepFrame och Dreamoc.

 Steen lversen har anslutit till Realfiction som bolagets Director of Advanced Display
Technology. Iversen har en bakgrund som Technical Director och General Manager pé
IMAX Theatres Internationals europeiska kontor, och hans roll pad Realfiction blir att
ansvara for utvecklingen av bolagets banbrytande Mixed Reality-plattform Project Echo.

e En patentansdkan har ldmnats in for bolagets nya riktade pixelteknologi som gér
under namnet Project Echo. Syftet &r att ta fram 3D-skarmar utan varken linser eller
glasbgon mellan betraktaren och effekten, och som gor det mojligt for publiken att se
och interagera med solida 3D-objekt fran olika vinklar.

» Bolaget har etablerat ett utvecklingssamarbete med Ibsen Photonics A/S och arbetar
med deras optiska designer M.Sc-EE, Optics, Michael Rasmussen inom utvecklingen
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av Project Echo.

e Bolaget har 6ppnat nya utvecklingsanlaggningar i Képenhamn och skrivit kontrakt
med Syddansk Universitet, NanoSYD samt frilansare for att erhalla tillgdng till ledande
nanofotonik- och tunnfilmelektroniklaboratorier och specialister till Project Echo.

» Bolagets intakter, bruttoresultat och bruttovinstmarginal fortsatte att vdxa under det
forsta kvartalet 2019. Baserat pa preliminara, finansiella data som ej granskats av revisor
forvantar sig bolaget att intakterna for det forsta kvartalet 2019 kommer att uppga till 5
033 KDKK (7 074 TSEK). Jamfort med den genomsnittliga intdkten under de senaste fyra
kvartalen motsvarar det en 6kning om 17% fran 4 304 KDKK.

 Bolaget har genomfoért en foretrddes emission om 17,5 MSEK, och en riktad emission om

7 MSEK, for att ytterligare accelerera sin tillvaxt. Emissionerna medfér en dkning av antalet
aktier fran 11 633 135 till 14 057 908.
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Flerarsoversikt (TSEK)
Koncernen

Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%) **

Medeltal anstallda

* kK

Bruttovinst ¥

*ok ok

Bruttovinstmarginal (%)
Resultat per aktie (SEK) *****

*Jamforelsesiffror for 2016 for Koncernen avser det danska heldgda dotterbolaget Realfiction ApS.

2018

23799
-12733
20821

22,5
15

11 370

47.8

-1,01

**Soliditet: Eget kapital som procent av balansomslutningen

***Bruttovinst: Nettoomsattning minus kostnad for salda varor

****Bruttovinstmarginal: Bruttovinst i procent av nettoomsattning

2017

16 319
-10 226
26 084

62,2
12

7474

45,8

-0,87

***+*Resultat per aktie: Arets resultat delat med det genomsnittliga antalet aktier

1) Se not 17

Moderbolaget

Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Medeltal anstallda

2) Moderbolagets forsta rakenskapsar ar 2017, med borjan 28 april 2017.

2018

600
-1203
30734

771
0

20172

0

-702
25000
99,6

0

2016*

19 640
-4 075
14 089
3,6

10

9 030
46,0

Agarférteckning

Nedanstdende tabell redovisar aktiedgare i Realfiction Holding AB per

den 31 december 2018.

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
Ceranco Equity S.C.S? 3195747 27.47

Clape Holding ApS? 2875000 24.71
AmMTRAN Technology Co. Ltd. 1308838 11.25
Nordnet Pensionsférsakring AB (custodian) 798046 6.86
Other shareholders (more than 950) 3455504 29.71

Totalt 11633135 100,0

1. Ceranco Equity S.C.S &r ett investmentbolag med privata investerare, dar styrelseledamot
Sgren Jonas Bruun &r general partner och huvudégare i det tillhérande forvaltningsbolaget.
2. Ags till 50 procent av VD och styrelseledamot Clas Dyrholm och till 50 procent av

styrelseledamot Peter Simonsen.

Resultatdisposition

(Belopp i kr)
Forslag till disposition av bolagets vinst

Till bolagsstdmmans férfogande star:

Balanserad vinst 0

Overkursfond 23 740 450

Arets forlust -1203 839
22536 611

Styrelsen foreslar att:

Arets forlust avraknas mot dverkursfonden -1203 839

Varvid till dverkursfonden 6verfores 22 536 611
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RESULTATRAKNING

Koncernen
TSEK Not 2018 2017
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning 23799 16 319
Ovriga rorelsesintikter 1126 1274
Summa rorelsens intakter 24 925 17 593
Rorelsens kostnader 16
Kostnad for sélda varor - 12429 - 8845
Ovriga externa kostnader -9184 - 10 338
Personalkostnader 4 -14 768 -8351
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 8 - 290 -18
Summa rérelsens kostnader -36 671 -27 552
RORELSERESULTAT 17 & 18 -11746 -9959
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 5 219 363
Rantekostnader och liknande resultatposter - 1206 - 630
Summa finansiella poster - 987 -267
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -12733 -10 226
Skatt pa arets resultat 7 940 1497
ARETS RESULTAT -11793 -8729
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BALANSRAKNING
Koncernen Koncernen
TSEK Not  31-12-2018  31-12-2017 TSEK Not  31-12-2018  31-12-2017
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Materiella anlidggningstillgangar Aktiekapital 1163 1163
Inventarier, verktyg och installationer 8 1707 163 Ovrigt tillskjutet kapital 23 952 23952
Summa materiella anldggningstillgangar 1707 163 Annat eget kapital inkl. drets resultat -20435 -8892
SUMMA EGET KAPITAL 4 680 16 223
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 10 317 237 Langfristiga skulder 11
Summa finansiella anldggningstillgangar 317 237 Skulder till kreditinstitut 2051 3799
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 2051 3799
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2024 400
Kortfristiga skulder
Omsittningstillgangar Skulder till kreditinstitut 1848 1587
Varulager m.m. Leverantorsskulder 1320 1816
Fardiga varor och handelsvaror 8 209 4 804 Ovriga skulder 13 10 922 2 659
Summa varulager m.m. 8 909 4 804 SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 14 090 6062
Kortfristiga fordringar SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20821 26 084
Kundfordringar 1551 460
Aktuella skattefordringar 939 866
Ovriga fordringar 648 1477
Forutbetalda kostnader 1610 940
Summa kortfristiga fordringar 4748 3743
Kassa och bank 12 5140 17 137
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 18 797 25 684
SUMMA TILLGANGAR 20821 26 084
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncernen
Ovrigt Annat eget

tillskjutet kapital inkl Summa
TSEK Aktiekapital kapital arets resultat eget kapital
Belopp vid arets ingang 01-01-2017 448 0 61 509
Nybildning genom apportemission 802 198 0 1 000
Effekt transaktion med part under samma
bestammande inflytande - 448 - 491 -61 -1 000
Nyemissioner 361 27047 0 27 408
Emissionskostnader 0 -2802 0 - 2802
Arets omrakningsdifferens 0 0 - 163 -163
Arets resultat 0 0 -8729 -8729
Belopp vid arets utgang 31-12-2017 1163 23952 -8892 16 223
Arets omrakningsdifferens 0 0 250 250
Avrets resultat 0 0 -11793 -11793
Belopp vid arets utgang 31-12-2018 1163 23952 -20435 4 680

Antal aktier uppgar till 11 633 135 stycken och kvotvérdet ar 0,10 SEK/aktie.
Bolaget har 1 237 929 teckningsoptioner utestdende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i Realfiction Holding AB.
Teckningskurs om kan nyttjas till och med den 22 juni 2027 till en genomsnittlig teckningskurs 2,23 SEK.
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KASSAFLODESANALYS

Koncernen
TSEK Not 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat - 11746 -9959
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 14 290 - 60
Erhallen ranta 219 363
Betald ranta -1298 - 630
Erhallen skatt 9203 1833
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -11632 -8453
fore forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran férandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager -3940 2176
Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar - 133 -1197
Minskning(-)/6kning(+) av rérelseskulder 1382 -2278
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -14 323 -9752
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1831 - 181
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -70 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1901 -181
Finansieringsverksamheten
Amortering av finansiella skulder -1724 -1685
Nyemission 0 24 596
Brygglan 5447 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3723 22911
Arets kassaflode -12501 12978
Likvida medel vid arets borjan 17 137 4159
Kursdifferens i likvida medel 504 0
Likvida medel vid arets slut 5140 17 137
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RESULTATRAKNING
Moderbolaget

2018 28-04-2017
TSEK Not 31-12-2017
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 3 600 0
Summa rorelsens intakter 600 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1145 - 1001
Personalkostnader 4 -516 0
Summa rorelsens kostnader -1661 -1001
RORELSERESULTAT -1061 -1001
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 5 133 306
Réntekostnader och liknande resultatposter 6 -275 -7
Summa finansiella poster - 142 299
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1203 -702
Skatt pa arets resultat 7 0 0
ARETS RESULTAT -1203 -702
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BALANSRAKNING
Moderbolaget Moderbolaget
TSEK Not  31-12-2018 31-12-2017 KSEK Not  31-12-2018 31-12-2017
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Anlaggningstillgdngar Bundet eget kapital
Finansiella anlaggningstillgangar Aktiekapital 1163 1163
Andelar i koncernféretag ? 26911 19 000 Summa bundet eget kapital 1163 1163
Summa finansiella anlaggningstillgangar 26911 19 000
Fritt eget kapital
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 26911 19 000 Overkursfond 23 740 24 442
Balanserad vinst inkl. arets resultat -1203 -702
Omsittningstillgangar Summa fritt eget kapital 22 537 23740
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 0 247 SUMMA EGET KAPITAL 23700 24903
Ovriga fordringar 76 198
Forutbetalda kostnader 810 154 Kortfristiga skulder
Summa kortfristiga fordringar 886 599 Iieverantorsskulder 11 2
Ovriga skulder 13 7023 95
Kassa och bank 12 2937 5401 SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 7 034 97
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30734 25000
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 3823 6 000

SUMMA TILLGANGAR

30734

25000
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Moderbolaget
Balanserad

Aktie- Overkurs- vinst inkl. Summa
TSEK kapital fond arets resultat eget kapital
Bolagsbildning 28-04-2017 genom apportemission 802 198 0 1000
Nyemissioner 361 27 046 0 27 407
Emissionskostnader 0 -2802 0 - 2802
Arets resultat 0 0 - 702 - 702
Belopp vid arets utgang 31-12-2017 1163 24442 -702 24 903
Omfoéring enligt foregdende ars resultatdisposition 0 - 702 702 0
Arets resultat 0 0 -1203 - 1203
Belopp vid arets utgang 31-12-2018 1163 23740 -1203 23700

Antal aktier uppgar till 11 633 135 stycken och kvotvardet ar 0,10 SEK/aktie.
Bolaget har 1 237 929 teckningsoptioner utestdende. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i Realfiction
Holding AB. Teckningsoptionerna kan nyttjas till och med den 22 juni 2027 till en genomsnittlig teckningskurs 2,23 SEK.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 1
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3)

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
tillampas vid upprattandet av finansiella rapporter.

Dotterbolaget Realfiction ApS startade sin verksamhet 2008. Verksamheten
i Realfiction Holding AB (publ), koncernens moderbolag inleddes i och med
registreringen 28 April 2017, vilken skedde genom en apportemission, varvid aktierna
i dotterféretaget Realfiction ApS férvarvades i utbyte mot aktier. Harigenom uppkom
vid denna tidpunkt ett koncernférhallande.

Apportemissionen har i koncernredovisningen behandlats som en transaktion mellan
foretag under gemensam kontroll, med motivet att de tidigare dgarna av aktierna i
Realfiction ApS i denna apportemission erholl aktier i Realfiction AB (publ) i samma
proportioner. Bildandet medférde saledes inte ndgon andring av agarkretsen. Grunden
i forvarv mellan foretag under gemensam kontroll dr att det inte har skett

nagon fordndring av det yttersta bestimmande inflytandet.

Koncernredovisningen har darfér upprattats som sammanslagna finansiella rapporter,
dvs som koncernen bildades 1 Januari 2017.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor och beloppen anges i tkr om inget
annat anges.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterféretag i vilka
moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50% av résterna eller pa annat satt

har ett bestimmande inflytande. Koncernredovisningen ar upprattad enligt

forvarvsmetoden vilket innebar att eget kapital som fanns i dotterféretagen vid
forvarvstidpunkten elimineras i sin helhet.

| koncernens eget kapital ingdr harigenom endast den del av dotterféretagens eget
kapital som tillkommit efter forvarvet.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver delas upp i eget kapital och
uppskjuten skatteskuld. Uppskjuten skatt hanforlig till drets bokslutsdispositioner ingar
i arets resultat. Den uppskjutna skatteskulden har redovisats som avsattning, medan
resterande del tillforts koncernens eget kapital. Uppskjuten skatt i obeskattade reserver
har beréknats till 22%. Fran och med 1 Januari 2019 &r skattesatsen i Sverige 21,4%.

Om det koncernmissiga anskaffningsvardet for aktierna Overstiger det i
forvarvsanalysen upptagna vérdet av bolagets nettotillgdngar, redovisas skillnaden
som koncernmassig goodwill.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

Vid omrakning av utlandska dotterféretag anvands dagskursmetoden. Detta innebér att
balansrékningarna omraknas efter balansdagens valutakurser och att resultatrakningarna
omraknas efter periodens genomsnittskurser. De omrakningsdifferenser som darvid
uppkommer férs direkt mot koncernens eget kapital.

Andelar i koncernféretag

I moderbolaget redovisas andelar i koncernféretag initialt till anskaffningsvardet,
vilket inkluderar eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet
av andelarna. Emissionslikvider och aktiedgartillskott laggs till anskaffningsvardet.
Skulle det verkliga vardet vara ldgre dn det redovisade vardet skrivs andelarna ned till
det verkliga vardet om vardenedgangen kan antas vara bestadende.
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Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden varvid justering
skett for transaktioner som inte medfért in- eller utbetalningar. Som likvida medel
klassificeras, forutom kassa- och banktillgodohavanden, tillgodohavande pa
koncernkonto och kortfristiga likvida placeringar som Iatt kan omvandlas till ett ként

belopp och som &r utsatt fér en obetydlig risk for vardefluktuation.

Varderingsprinciper m.m.
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget
annat anges nedan.

Intidktsredovisning

Intakter avseende forséljning av varor redovisas nar de vasentliga riskerna och
fordelarna som ar forknippade med dganderatten till varorna har dvergatt pa kdparen
och nar intdktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Utférda tjansteuppdrag till fast pris vinstavraknas i takt med att arbetet utfors. Det

innebdr att intdkterna redovisas med utgdngspunkt fran fardigstallandegraden.
Fardigstallandegraden berdknas som nedlagda uppdragsutgifter for utfort arbete i
relation till berdaknade totala uppdragsutgifter for att fullgdra uppdraget. For uppdrag dar
utfallet inte kan berdknas pé ett tillfredsstallande satt redovisas en intdkt som motsvarar
nedlagda kostnader. Befarade forluster kostnadsfors sa snart de ar kénda.

Tjansteuppdrag pa I6pande rakning intaktsredovisas i takt med att arbetet utfors.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar ar redovisade till anskaffningskostnad
med avdrag for planmassiga avskrivningar baserade pa en bedémning av tillgdngarnas
nyttjandeperiod.

Foljande avskrivningstider tillampas for bade moderbolag och koncernforetag.

Inventarier 1-5ar

Leasing

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing
foreligger d& de ekonomiska riskerna och férmanerna forknippade med leasingobjektet i all
vasentlighet har forts over till leasetagaren. | annat fall &r det frdga om operationell leasing.
Koncernen har inga vasentliga finansiella leasingavtal varfor samtliga leasingavtal redovisas som
operationella leasingavtal, vilket innebar att leasingavgiften fordelas linjart Gver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.

Finansiella ftillgdngar i form av vardepapper redovisas till anskaffningsvardet, vilket
inkluderar eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.
Langfristiga vardepappersinnehav samt dgarintressen i 6vriga foretag dar verkligt varde &r
lagre an det redovisade vardet skrivs ned till det verkliga vardet om vérdenedgéngen kan
antas vara bestdende.

Kortfristiga placeringar varderas l6pande fill det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet.

Langfristiga fordringar och langfristiga skulder redovisas till upplupet anskaffningsvérde,
vilket motsvarar nuvardet av framtida betalningar diskonterade med den effektivranta som
berdknats vid anskaffningstillfallet.

Kortfristiga fordringar och derivatinstrument, vilka inte utgér en del i ett sakringsforhallande
som redovisas enligt reglerna for sakringsredovisning, redovisas ftill det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.

Kortfristiga skulder, vilka férvantas bli reglerade inom 12 manader, redovisas till nominellt
belopp.
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Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulderiutlandsk valuta har omraknats till balansdagens kurs. Skillnaden
mellan anskaffningsvarde och balansdagens varde har redovisats i resultatrakningen. |
den man fordringar och skulder i utldndsk valuta har terminssakrats omraknas de till
terminskurs.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgang betraffande en tillgang foreligga faststélls dess
atervinningsvarde. Overstiger tillgdngens bokforda vérde atervinningsvardet skrivs tillgdngen
ner till detta vérde. Atervinningsvardet definieras som det hogsta av marknadsvardet och
nyttjandevardet. Nyttjandevardet definieras som nuvdrdet av de uppskattade framtida
betalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar redovisas over resultatrékningen.

Varulager m.m.
Varulagretharvarderatstilldetlagstaavanskaffningsvardetochnettoforsaljningsvardet.
Vid bestdmmande av anskaffningsvardet har forst-in-forst-ut-principen tillampats.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har eller kan anses ha en forpliktelse som ett
resultat av en intraffad handelse och det ar sannolikt att utbetalningar kommer
att krdvas for att fullgéra forpliktelsen. En forutsattning ar att det gar att gora en
tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

For att uppratta finansiella rapporter gor foretagsledningen beddmningar och
uppskattningar som paverkar de redovisade beloppen av tillgdngar och skulder, intakter
och kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda till risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden ar framst vardering av kundfordringer och varulager.

Varje ar provas om det finns nadgon indikation pa att tillgangars vérde &r lagre an det
redovisade vardet. Finns en indikation sa berdknas tillgdngens atervinningsvarde, vilket
ar det hogsta av tillgdngens verkliga varde med avdrag for forséljningskostnader

och nyttjandevardet.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 3 Ink6p och forsaljning inom koncernen - Moderbolaget
Omséattning i moderbolaget som uppgar till 600 (0) tkr avser management fee fakturerad till dotterbolaget.

Not 4 Medelantalet anstillda samt I6ner och andra ersattningar

2018 2017

Antal anstallda Varav man Antal anstallda Varav man
Moderbolaget
Sverige 0 0 0 0
Dotterforetag
Danmark 15 10 12 9
Koncernen totalt 15 10 12 9
Foretagsledningen Kvinnor Man Kvinnor Man
Styrelsen 0 6 0 6
VD och 6vriga foretagsledningen 0 4 0 4
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Not4 Medelantalet anstillda samt I6ner och andra ersattningar - fortsattning

2018 2017

Loner och Sociala Loner och Sociala

ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Personalkostnader
Moderbolaget
Moderbolaget har under aret inte haft nagra anstéllda.
Styrelsesarvoden udggr 516 0 0 0
Dotterféretag
Styrelse och VD 1398 4 1375 3
(varav pensionskostnad) (66) (44)
Ovriga anstillda 12 762 88 6 854 119
(varav pensionskostnad) (764) (436)
Koncernen totalt 14 676 92 8 229 122
(varav pensionskostnad) (830) (480)

Till VD har utbetalats tantiem med 46 TSEK (0) och till styrelse O SEK (O).
VD har en uppségningstid pa 6 manader vid egen uppsagning. Vid uppsagning fran foretagets sida géller en uppsagningstid om 6 manader.

Not 5 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter Not 6 Rintekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Ranteintdkter koncernféretag 0 0 133 306 Rantekostnader koncernféretag 0 0 0 0
Valutakursjusteringer 219 363 0 0 Rantekostnader dvriga -778 -630 -275 -7
Summa 219 363 133 306 Valutakursjusteringer -428 0 0 0
Summa -1206 -630 -275 -7
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Not 7 Skatt pa arets resultat

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Aktuell skatt 940 1497
Uppskjuten skatt 0 0
Summa 940 1497
Teoretisk skatt
Redovisat resultat fore skatt -12 733 -10 226 -1 203 -702
Skatt enligt gallande skattesats, 22% 2 801 2 250 265 154
Avstamning av redovisad skatt
Skillnad mellan bokféringsmassiga ock skatteméassiga avskrivningar -45 0 0 0
Effekt av ej avdragsgilla kostnader 9 10 0
Effekt av ej skattepliktiga intdkter -9 0 0 0
Effekt av avdragsgilla emissionskostnader direkt mot eget kapital 0 616 0 616
Effekt av ej varderade underskottsavdrag -1 816 -2028 - 265 -770
Effekt fran tidigare ar 0 649 0 0
Summa 940 1497 0 0

De ackumulerade skattemassiga underskottsavdragen i moderbolaget uppgar till 4 707 TSEK och i det danska dotterbolaget till 12 711 KDKK.

Inga av dessa underskottsavdrag har upptagits till ndgot varde i balansrdkningen. De I6per utan tidsbegrénsning.
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Not 8 Inventarier

Koncernen

2018 2017
Ingdende anskaffningsvarde 183 0
Inkop 1828 183
Arets omrakningsdifferens 7 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2018 183
Ingdende avskrivningar -20 0
Arets avskrivningar - 290 -20
Arets omrakningsdifferens -1 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -311 -20
Redovisat virde 1707 163
Not 9 Andelar i koncernforetag
Utdver moderforetaget ingar foljande bolag i koncernredovisningen.

Organisations-
Foretag nummer Sate Kapitalandel
Realfiction ApS 30514777 Képenhamn 100%
Moderbolaget

31-12-2018 31-12-2017

Ingdende anskaffningsvarde 19 000 0
Forvarv genom apportemission 0 1 000
Aktiedgartillskott 7911 18 000
Redovisat virde 26911 19 000
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Not 10 Andra langfristiga fordringar Not 11 Langfristiga skulder
Koncernen Koncernen
2018 2017 2018 2017
Forfallotidpunkt, senare an 5 ar fran balansdagen 0 0
Ingdende anskaffningsvarde 237 213
Utlaning 70 19
Arets omrakningsdifferens 10 5
Redovisat virde 317 237

Not 12 Stillda sikerheter

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017

Stallda sdkerheter for kreditinstitut

Foretagsinteckningar 6881 6476 0 0
Summa 6881 6476 0 0
Stallda sdkerheter for 6vriga skulder

Bankmedel 56 53 0 0
Summa 56 53 0 0

Not 13 Ovriga skulder

Ovriga skulder inkluderar bryggldn om TSEK 6 406 inklusive rantor med 1,5% per manad.
Brygglanen konverteras till aktiekapital i andra kvartalet 2019.
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Not 14 Ej kassaflodespaverkande poster

Koncernen
2018 2017
Avskrivningar 290 20
Omrékningsdifferens 0 - 80
Summa 290 - 60

Not 15 Visentliga hiandelser efter rakenskapsarets slut

» Bolaget har erhdllit flera betydande order som avser Mixed Reality-l6sningar samt
forsaljning av MR-skarmar inom produktfamiljerna DeepFrame och Dreamoc.

« Steen Iversen har anslutit till Realfiction som bolagets Director of Advanced Display

Technology.

» En patentansdkan har lamnats in for bolagets nya riktade pixelteknologi som gar under
namnet Project Echo.

» Bolaget har etablerat ett utvecklingssamarbete med Ibsen Photonics A/S och arbetar
med deras optiska designer M.Sc-EE, Optics, Michael Rasmussen inom utvecklingen av

Project Echo.

» Bolaget har dppnat nya utvecklingsanlaggningar i Képenhamn och skrivit kontrakt

med Syddansk Universitet, NanoSYD samt frilansare for att erhalla tillgdng till ledande
nanofotonik- och tunnfilmelektroniklaboratorier och specialister till Project Echo.

* Bolagets intakter, bruttoresultat och bruttovinstmarginal fortsatte att véxa under det
forsta kvartalet 2019. Baserat pa prelimindra, finansiella data som e granskats av revisor
forvantar sig bolaget att intdkterna for det forsta kvartalet 2019 kommer att uppga till
5 033 KDKK (7 074 TSEK). Jamfort med den genomsnittliga intékten under de senaste
fyra kvartalen motsvarar det en 6kning om 17% fran 4 304 KDKK.

» Bolaget har genomfort en foretrades emission om 17,5 MSEK; och en riktad emission

om 7 MSEK, for att ytterligare accelerera sin tillvaxt. Emissionerna medfér en dkning av
antalet aktier fran 11 633 135 till 14 057 908.
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Not 16 Transaktioner med nirstdende

Utdver l6ner och ersattningar inklusive styrelsearvoden har foljande transaktioner med narstdende genomforts.

Koncernen

2018 2017
Konsultarvoden
Gemstone Captial A/S (Peter Max och Sgren Jonas Bruun) 644 0
PBJ Management (Peter Bugge Johansen) 35 0
Not 17 Bruttovinstanalys

Koncernen
Not 2018 2017

Nettoomsattning 23799 16 319
Kostnad for salda varor -12 429 -8 845
Bruttovinst 11 370 7 474
Ovriga externa kostnader -9 184 -10 338
Personalkostnader 4 -14 768 -8 351
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 8 -290 -18
Ovriga rorelsesintikter 1126 1274
RORELSERESULTAT -11746 -9 959
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Not 18 Sammanstillning av ytterligare intdkter - Koncernen

Nedan presenteras viktiga siffror fran koncernens resultatrékning utifran underliggande verksamhet. Realfiction har tva
huvudsakliga verksamheter; 1) Innovations- och utvecklingsverksamhet, inklusive samtliga kostnader som ar direkt relaterade till
innovations- och utvecklingsverksamheten inom koncernen samt 2) Forsaliningsverksamhet som inkluderar all 6vrig verksamhet

inom koncernen.

Forsaljningsverksamhet

Not 2018 2017

Bruttovinst 17 11370 7474
Ovriga externa kostnader -7 750 -8 279
Personalkostnader -12 026 -6 203
Avskrivning av materiella anldggningstillgdngar -290 -18
Ovriga intdkter och utgifter 315 536
Verksamhetens resultat -8 381 -6 490
Innovations- och utvecklingsaktiviteter

2018 2017
Ovriga externa kostnader -1434 -2 059
Personalkostnader -2742 -2148
Ovriga intdkter och utgifter 811 738
Verksamhetens resultat -3365 -3469
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Helsingborg 20 maj 2019

Michael Kjzer Clas Dyrholm

Styrelsens ordférande Verkstdllande direktér/Ledamot

Peter Simonsen Peter Bugge Johansen Sgren Jonas Bruun Peter Max
Ledamot Ledamot Ledamot Ledamot

Helsingborg, 20 Maj 2019
Var revisionsberattelse har lamnats 20 maj 2019
Mazars SET Revisionsbyrd AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i Realfiction Holding AB
Org. nr559110-4616

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-redovisningen for
Realfiction Holding AB for ar 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncern-redo-visningen
upprattats i enlighet med arsredovisnings-lagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning
per den 2018 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi fillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultat-rakningen och

balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamélsenliga som
grund for véra uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Det publicerade dokument som innefattar arsredovisningen och koncernredovisningen
innehaller dven annan information &n den formella arsredovisningen och
koncernredovisningen. Den andra informationen aterfinns pd sidorna 1-41. Det &r
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for denna andra information.
Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte
denna andra information och den har séledes inte bestyrkts av oss. | samband med
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa
den information som identifierats ovan och dvervaga om informationen i vasentlig
utstrackning skulle vara oférenlig med &rsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
dennagenomgang beaktarvidven den kunskapviidvrigtinhdmtat under revisionen samt
beddmer om informationen i Gvrigt verkar innehalla vasentligen missvisande uppgifter.
Om vi, baserat pd detta arbete som har utforts avseende denna information, skulle
dra slutsatsen att den andra informationen innehdller nagon vasentligen missvisande

uppgift, arvi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en réttvisande
bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer ar ndédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehdller négra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller p& misstag.
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Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktéren for bedémningen av bolagets och koncernens formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s& ar tillampligt, om forhallanden som
kan paverka formagan att fortsatta verksam-heten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehéller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pé oegentligheter eller pa misstag, och att Idmna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter
kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som

anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

-identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i rsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pd

misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker

och inhdmtar revisionsbevis som ér tillrackliga och dndamélsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pé
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,

avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller &sidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten

i den interna kontrollen.

- utvarderar vildmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktoren
anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nidgon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sddana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens férméaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, méste vi i revisionsberattelsen fasta

uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen
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om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras péa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern

inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i
&rsredovisningen och koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett

satt som ger en rattvisande bild.

- inhdmtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora
ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning

och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvarig for vara uttalanden.

Vi méaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksad informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland eventuella betydande brister i den interna

kontrollen som vi identifierar under revisionen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utbver var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for Realfiction

Holding AB for rakenskapsaret 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande

bolagets vinst eller forlust.

Vi fillstyrker

forvaltningsberattelsen och  beviljar styrelsens ledamoter och  verkstallande

att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i

direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande ftill
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som

grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och
koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sd att bokforingen, medels-forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skota

den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
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annat vidta de atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgdras
i dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pad ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i ndgot

vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan

foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller

bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet

beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision
som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag

till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pd var professionella beddmning med
utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och préovar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag
for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst

eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg, 2019-05-20
Mazars SET Revisionsbyrd AB

Bengt Ekenberg

Auktoriserad revisor
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