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Az eurépai Forex piac rendkivil fontos kihivasokkal fog szembenézni a 2018-as évben. Az ESMA
termékbeavatkozdsa olyan messzemené szabdlyozdsokat vezet be, amelyek feltehetbleg az egész
eurépai FX piacdt és kozosséget nagyban befolyasolhatja az elkovetkez6 években. ElsGsorban ezen
szabalyozasok tobbnyire korlatozasok, amit a keresked6k valdéban korlatozasként fognak megélni.
A valtozasok bevezetését kovetben szamos brdokercég oridsi kihivasokkal fog szembestilni, de az erGs
vallalatok, mint az XTB, talpon maradnak és piaci el6nyre tehetnek szert a versenytdrsakkal szemben.
Ezen elemzésben bemutatjuk az ESMA szabdlyozas legfontosabb pontjait, azok lehetséges hatasat a
Forex piacra, valamint magat az XTB vallalatcsoportot.

Mi az ESMA?

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) az Mivel a Forex piac (ahol az XTB tevékenykedik) a pénziigyi
piacok univerzumanak fontos részét képezi, elengedhetetlen ezen piac felligyelete és szabdlyozasa. Az
ESMA szabdlyozasat az egész EU belll alkalmazni kell, és ez az XTB vallalatcsoport legmagasabb
aggodalma. Fontos észben tartani, hogy az XTB jelentfs piacvezeté a kovetkez6 orszdgokban:
Csehorszdg, Franciaorszag, Németorszag, Lengyelorszag, Portugdlia, Szlovakia és Spanyolorszag.

Mit eredményez az Uj szabalyrendszer és mikor varhato a bevezetése?

Az ESMA egy Uj mechanizmust szeretne bevezetni, ezen intervencid célja a kisbefektet6k védelme.
Nagyon fontos tisztdban lennliink a korlatozdsok bevezetésének idejével, a bindris kereskedésre
vonatkozo korlatozasa 2018. julius 2-an lép hatdlyba és a t6keattétel csokkentés 2018. augusztus 1-jén!
A szabdlyozds tobbnyire a t6keattétel korlatozasaval foglalkozik, azonban nem szabad elsiklani a tobbi
pont mellet sem:

1. Az intervenciénak koszonhetéen bevezetésre keriil a binaris opcidk forgalmazdasanak,
terjesztésének vagy eladasanak tiltasa, kisbefektet6k részére, mivel tul komplexnek tekintheté.
Az XTB menedzsmentje ugy véli, hogy ez a valtozas csak masodrendd a vallalat szemszogébdl.
Kilondsképpen azért, mert az XTB kindlataban elérhetévé valt 16 orszag részvény kindlata és az
ETF kereskedést.

2. A tGkedttétel korlatozasa varhatd a kilonbozeti tgyleteken (CFD) esetében, amely az XTB f6
terméke. A legmagasabb t6kedattétel 30:1-re csokken, de szdmos eszkdz esetében ez a korlat
sokkal sulyosabb lesz, egészen 2:1-ig csdkken a tékedttétel. Az 0j limitek a kdvetkezdk:

o 1:30 a f6 devizaparok esetében

e 1:20 a kisebb devizaparok, az arany és a f6bb részvényindexek esetében

e 1:10 az aruk tekintetében, kivéve az aranyat és a kisebb részvényindexeket

e 1:5 az egyes részvények és egyéb referenciaértékek esetében (CFD)

o 1:2 a kriptovalutdk esetében
A Comparic portal altal végzett kutatds azt mutatja, hogy a keresked6k tobb mint 90%-a ellenzi
az ilyen sulyos korlatozasokat. Az ESMA tudomasul vette, hogy 18,5 ezer vialasz érkezett a
konzultacids meghivasara, és a valaszok tobbsége egyedi befektetGkbdsl és kereskeddkbdl
szarmazott. Ez azt sugallja, hogy az eurdpai kereskedd kozosség nem fogadja tartkarokkal a
valtozasokat, és nem az O érdekeiket képviseli. Ezen véltozasok megnovelik a letétet igényét, az
adott piaci kitettség fenntartasa érdekében, és ez lekoti a pénzeszkozok egy részét, amit
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jelenlegi kondicidk mellet masra fordithatna a keresked6. Az XTB ezeket a vdltozdsokat
tulsagosan radikalisnak és potencidlisan kontraproduktivnak tekinti. Ez azt is okozhatja, hogy a
kereskeddk jobb kereskedési feltételeket keresve elhagyjak az EU altal biztositott jogbiztonsagot
és védelem nélkil maradhatnak.

3. Vdltozik az Automatikus biztositékzaras szamlanként, (STOP OUT) akkor fog aktivalddni, ha a
letét szintje az eredeti érték 50%-a ald csokken (az egész szamla értékét tekintve). Az XTB ezt a
szintet megvaldsithatdnak latja, azonban e szabalyozas nem egyértelm.

4. Az intervenciénak kdszonhet6en bevezetésre kerill a negativ egyenleg elleni védelem. Ez azt
jelenti, hogy a kiskereskedelmi befektet6k, kereskedés alatt szerzett veszteségei nem
haladhatjak meg befektetett t6kéjik mennyiségét. Az XTB ezen foganatositdst teljes mértékben
tdmogatja - valdjaban az XTB mar rég bevezette ezt a gyakorlatot, miel6tt még az ESMA
foglalkozott volna vele.

5. Osztonz6k alkalmazasanak korlatozasa. Mig az XTB egyetért ezzel az elvvel, a Menedzsment latja
az esetleges el6nyeit is, mely a brdkerhdz és az Ulgyfél kozotti hosszu tavu kapcsolatok
kialakitasaban segithet.

6. Végezetill az intervencidonak koszonhet6en bevezetésre kerlilnek a kockazattal kapcsolatos
szabvanyositott felel@sségvallalasi nyilatkozatok. Az XTB feltétlenil tdmogatja ezen elképzelést,
mivel noveli az atlathatésagot.

Erdemes eurdpai brokercégnél maradni?

Diéhéjban: Igen, feltétlenil. Bar a CFD kereskedés az ESMA szabalyozast kévet6en Eurdpa szerte
nagyobb letétet fog megkovetelni, azonban a keresked6knek mindenekel6tt a biztonsagot és a
megbizhatdsagot kellene valasztania. Az XTB szeretné hangsulyozni, hogy a vonzd kereskedési
feltételeket kinald brékereknél eléfordulhat, hogy egydltaldn nem szabdlyozottak, igy a befekteték
vagyona nagy kockazatnak van kitéve. Az is el6fordulhat, hogy a brdékerek rendelkeznek a megfeleld
helyi engedélyekkel, de pusztan a tavolsag, a szabalyozasi és felligyeleti kiillonbségek miatt az ligyfelek
jogait lehetetlen érvényesiteni. Raadasul fontos észben tartani azt a tényt is, hogy az EU-n kivll senki
sem ad negativ egyenleg elleni védelmet.

,Ezek az el6irdsok egyformdn érvényesek az EU-ban miik6dé Gsszes brokerhdzra. Minden brdkernek be
kell tartania az uj szabdlyokat. A mi feladatunk egyszerii, az XTB ligyfelek szamdra a legjobb
szolgdltatdst és kereskedési platformot kell biztositanunk. Bizonyossdgot kell nydjtanunk arrdl, hogy az
XTB egy szabdlyozott broker, és biztonsdgot nyujt minden egyes befektet6 szamdra.”

Filip Kaczmarzyk, az XTB igazgatotandcsdnak tagja

Sajnalatosan az XTB is latja a nem szabdlyozott brékerhazak okozta karokat, beszéliink itt az olyan
vallalatokrdl, akik székhelye Eurépa hatdrain kivilre esnek, és onnét nyujtanak ,szolgaltatdsokat”. Sok
vallalat agressziv marketing és értékesitési technikdkat alkalmaz, a gyors meggazdagodas illuzidjat
keltve, de valdjaban arra 6sztonzik Ugyfeleiket, hogy tulzott kockazatot vallaljanak. Ezek a vallalatok
karos hatast gyakorolnak az eurdpai pénzpiac integritasara és m(ikodésére az ESMA-nak alaposan meg
kell vizsgalnia miikodésiket.
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Gy6z6djon meg kereskeddjének engedélyeirdl

A megbizhato és szabalyozott bréker befektetéseinek minden kereskedd szamara prioritast kell élveznie.
Az XTB mindig azt javasolja, hogy az engedélyt ne csak a cég honlapjan, hanem egy szabdlyozé honlapjan
is ellenérizze. Ezen kivil a befektet6k biztosithatjak magukat, hogy egy brdkercég nincs a nyilvdnos
fekete listdn. A keresked6knek tisztdban kell lennitk azzal, hogy a kiilonb6z6 engedélyek kilonb6z6
szintd biztonsagot nyuljtanak a befektet6k szamdra. Egyes off-shore licencek kevesebb védelmet
nyujtanak, mint az EU-ban szlikséges engedélyek.

Legyen profi és 6rizze meg tokeattételét!

Erdemes megjegyezni, hogy az ESMA &ltal bevezetett korldtozasok a kisbefektetSkre vonatkoznak. A
brokercégek ligyfeleinek, beleértve ide az XTB-t is, megadatott az a lehetdség, hogy hivatasos (profi)
kereskeddvé valjanak. Az ESMA maga hangsulyozta e lehetdséget a hatarozataban:

"Ha folytatni szeretné a CFD kereskedését az intervencid okozta tékedttétel korldtozdsa nélkiil, vagy
szeretne bindris opcidkkal kereskedni, konzultdljon brokerével, és gondosan fontolja meg, hogy hivatdsos
kereskeddévé vdljon." - ESMA, kérdések az intervencidval kapcsolatban

Természetesen ahhoz, hogy valaki hivatasos (profi) keresked6vé vdlhasson, bizonyos feltételeknek
eleget kell tennie. Legalabb két kritériumnak kell megfelelnie a most felsoroltak kdzul:

1. Atlagosan legaldbb 10 végrehajtott kereskedés az elmult 4 negyedévben, ahol a kotések
névértéke legalabb 50 ezer euré (15 600 000,- Ft)

2. A befektetési portfolidja, beleértve a készpénz letétek elhelyezését és a pénziigyi eszkozék
mértékét (értékpapirok), elérik az 500 ezer eurdt (156 000 000,- Ft) — a kotések névértéke nem
szamit bele.

3. Legalabb egy évet dolgozott (vagy dolgozik) a pénziigyi szektorban hivatasszerlien, amely a
tervezett tranzakciok és szolgaltatasok ismeretét igényli.

Az ESMA emlékezteti a haladd (profi) lgyfeleket, hogy bar nem szembesiinek a t6keattétel érints
csokkentési korlatozdsokkal, azonban feladjdk a kisbefektet6knek nyujtott negativ egyenleg elleni
védelem lehetGségét.

A Pro statusz elfogadasahoz irjon nekiink a sales@xtb.hu email cimre vagy tovabbi részletekért hivja
+36 1 700 8713-as telefonszamunkat!

Kereskedjen egy megbizhatd és magasan felligyelt brokercégnél!
Vdlassza az XTB-t, ha PROFI szamldra valt a t6keattétel megtartasa érdekében!

SZAMLANYITAS

xt b www.xtb.com/hu 4

online trading


http://www.xtb.com/hu
https://cta-image-cms2.hubspot.com/ctas/v2/public/cs/ci/?pg=b37b3afe-076c-40ce-a3fc-aa5f88295539&pid=487962&ecid={{encrypted_contact_id}}&hseid={{email_campaign_id}}&hsic={{impersonated_contact}}

XTB az ESMA szabalyozasarol
Nézzik meg az egyes feltételeket kicsit részletesebben. Ne feledjiik, hogy legalabb két kritériumnak kell
minden jelentkez6nek megfelelnie:

xtb I. feltétel

Atlagosan legaldbb 10 végrehajtott kereskedés az elmilt 4
negyedévben, ahol a kotések névértéke legalabb 50 ezer eurd
(15 600 000,- Ft)

Minimum:
« 10 kétés

+ 50 000 € névercék

» Ne feledjiik a kotések névértékét !

EURUSD ~
Lejérat: 365 nap
Pl
EURUSD Gyors végrehajtis Fliggé megbizasok
« 0,50 lot (50 000 € névérték)
. 10 db. kOtéS Mennyiség  Kontraktus értéke eur Fedezet
0.50| : 50 000.00 -
DE30 (DAX) Spread Jutalék
+ 0,2 lot (63 757,8 € névérték) 1.29 EUR 1.75 EUR
- 10 db. kotés Ll
+361 7008713
sales@xtb.hu

Sell: 2.27 EUR
(-0.0041%)

Buy: -4.38 EUR
Stop loss

Take profit

1.16608 Selll] RERE

116611
xtb II. feltétel

A Dbefektetési portfolidja, beleértve a készpénz letétek
elhelyezését és a pénziigyi eszk6zok mértékét (értékpapirok),
elérik az 500 ezer eurot (156 000 000,- Ft) — a kotések névértéke
nem szamit bele.
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xtb II1. feltétel

Legalabb egy évet dolgozott (vagy dolgozik) a pénziigyi
szektorban hivatasszeriien, amely a tervezett tranzakcidk és
szolgaltatasok ismeretét igényli.

ONELETRAJZ

e e n ] TANULMANYOK
+ Igazolasként onéletrajzot keriink

SZAKMAI TAPASZTALAT

KESZSEGEK

+361 7008713
sales@xtb.hu

Egy aktiv tapasztalt kereskedé kénnyedén teljesiteni tudja. I. és a lll. feltételt. Sajnalatosan a Il.
feltétel azért mar sokkal t6keigényesebb és ezért elé6fordulhat, hogy e kritériumnak nem tud mindenki
eleget tenni. Nézziik meg részletesen az EUR/USD példajan mit jelent szdmunka a tGkedttétel
csokkentése:

Eszkéz: EURUSD ESMA elctt ESMA utan
TSkeattétel 200:1 (0,5%) 30:1 (3,34%)
Koétésegység 0,01 Lot 0,01 Lot
Kontraktus méret 1000 EUR 1000 EUR
Margin (fedezeti igény) 5 EUR 33,34 EUR
Margin forintban ~1570 HUF ~10 466 HUF

Tesztelje le stratégiajat a 1:30-as t6keattételen és nyisson egy ingyenes demd szamlat.

A t6keattétel csokkentést kérvényezni kell a sales@xtb.hu email cimen vagy tovabbi részletekért hivja
+36 1 700 8713-as telefonszamunkat!
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Az alabbi tabldzatban szeretnénk bemutatni az egyes instrumentumokat érinté ESMA utani tokeattétel
valtozasokat. Az elsé tablazatban, Euréban a masodik tablazatban Forintban szamoltuk ki az egyes
pozicidnyitasokat érint6 fedezeti sziikségletet (margin).

0.01 LOT 0.1L0T 1L0T
INSTRUMENTUM
ESMAelgtt  ESMAutin | EsmA elétt ESMA utin ESMA el ESMA utin
EUR/USD 5€ 33 € 506 333 € 500€ 3333 €
DAX 15€ ! 150 € 150 € ! 1500 € 1500 € ;15000 €
ARANY 54€ | 54¢€ 54€ | 540€ 540 € | 5400 €
Olaj 10 € i 66 € 93 £ i 660 € 990 £ i 6599 £
Bitcoin i 105€ | 262 € 1050 € | 2620 €
EUR/HUF arfolyam: 320 |
INSTRUMENTUM 0.01 LOT 0.1L0T 1L0T
EsSMAelstt  EsMAutin | EsMA elétt ESMA utin ESMA elGitt ESMA utdn
EUR/USD 1600HUF | 10560 HUF | 16000 HUF | 106560 HUF | 160000 HUF | 1066560 HUF
DAX 4300 HUF | 43000 HUF | 483000 HUF | 480000 HUF | 480000 HUF | 4800000 HUF
ARANY 1728 HUF | 17280 HUF | 17280 HUF | 172800 HUF | 172800 HUF | 1728000 HUF
Olaj 3200 HUF | 21120 HUF | 31680 HUF | 211200 HUF | 316800 HUF | 2111680 HUF
Bitcoin ! 33600 HUF . 83840 HUF 336000 HUF : 838400 HUF

Nem art tisztaba lenni azzal is, hogy mi var azon keresked&kre, akik Profi keresked@i statuszt kapnak. Mit
hoz, és mit visz magaval e statusz. A Zold oszlopban 6sszehasonlitottuk a PROFI (szakmai tigyfeleket
érint6 valtozasokat globalisan és az XTB vallalatcsoportnal. Minden mas cégnél megszlinik, de ndlunk
megmarad a negativ egyenleg elleni védelem szakmai ligyfelek részére is.

sales@xtb.hu

xtb Mi valtozik?
online trading
RO

Pénz elkiilonitése FCA CASS szabalyzat szerint IGEN NEM IGEV
Negativ Egyenleg Elleni Védelem (NPB) IGEN NEM IGEV
Kockazati figyelmeztetések IGEN NEM NEM
Tokeattét megtartasa NEM IGEN IGEN /
Napi kimutatasok IGEN NEM IGEN /
Financial Services Compensation Scheme (FSCS)
Pénziigyi Szolgaltatasok Kartalanitasi Alapja IGEN NEM IGE'V

se1m0a01, [Financial Ombudsman Services (FOS) IGEN NEM IGEN /J

~N
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Vizsgaljuk meg a legfontosabb valtozasokat:

e Pénz elkiilonitése FCA CASS szabalyzat szerint - Ez egy nagyon fontos letétvédelemi
rendszer, ha nem az egyik legfontosabb. Az XTB-hez bekiildott pénzeszkdzok elkiilonitett
szamlan vannak vezetve — eziltal a cég nem hasznalhatja sajat célokra, igy garantalva a
keresked6k pénzének biztonsagos tarolasat.

e Negativ Egyenleg elleni Védelem - Kereskedés alatt szerzett veszteségei nem haladhatjak
meg befektetett t6kéjét.

e Pénziigyi Szolgdltatasok Kartalanitasi Alapja (FSCS) - 50 000 GBP garantalt letétvédelem.

e Financial Ombudsman Services (FOS) - Pénzigyi szektorban miikodsé fogyasztok és
szolgaltatdk kozotti vitak megoldasdra szakosodott intézmény.

Az XTB nyerhet az ESMA szabalyozasnak kdszonhet6en?

Az XTB vezetése felkésziilt a mennyiségek atmeneti csokkenésére, ugyanakkor tovdbbra is
meggy6z6déssel all ki az Gzlet hosszu tavi fennmaraddsa mellett. Mindenekel6tt az ligyfelek idével
megvaltoztatjdk kereskedési startégidikat. Mdsodsorban az XTB egy eurdpai piaci konszolidacidt var el.
Az ESMA szabdlyai kevésbé teszik vonzova ezt az lizleti tevékenységet olyan vallalatok szamara, amelyek
gyors profitra torekedtek, és nem rendelkeznek stabil tgyfélkorrel. A széles korl befektetési ajanlattal
rendelkezé vallalatok, amelyek szilard diverzifikacidéval rendelkeznek, kihasznalhatjdk ezt a folyamatot,
és novelhetik piaci részesedésiiket. AZ XTB vezetése latja az ebben rejl6 lehetbséget, és hatarozott céljai
vannak ezzel kapcsolatban.

LA legnagyobb vdltozds mind a kereskedék, mind az eurdpai brokercég esetében a tdékedttétel
korldtozdsai. A kereskedbknek biztositaniuk kell az egyes tranzakciok magasabb betétszintjét, és ennek
megfeleléen meg kell vizsgdlniuk kereskedési mddszereiket. Ha az eurdpai Forex ligyletek keriilnek szoba,
a konszoliddcio kezdetét jelentheti, hogy a jol megkiilonbéztetheté (foldrajzilag és termékszertien is)
tizleti vallalkozdsok, mint az XTB, valdsziniileg tovdbbra is fennmaradnak.”

Omar Arnaout, az XTB vezérigazgatoja
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Nem csak Forex létezik — az XTB bemutatja a fizikai részvényeket és ETF-eket

Az XTB ugy latja, hogy befektet6knek széles kor( befektetési lehet6séget kell kindlniuk egyetlen
kereskedési platformon. Ez a megoldas nemcsak a kényelmet, hanem a t6kehatékonysagot is biztositja.
A befektet6knek nem sziikséges, két kiilonb6z8 szamlat fenntartaniuk csak azért, hogy részvényekkel,
ETF-ekkel vagy mas eszkdzokkel kereskedjenek. Mindezt szem el6tt tartva az XTB 16 fontos részvénypiac
eszkozeit vezette be a tényleges ETF-ekkel egylitt. Ezek a piacok tobbek kozt a NYSE, NASDAQ, LSE,
Deutsche Borse és mas fontos szerepl6k. Ez lehetévé teszi a befektet6knek, hogy érdekes, jol
diverzifikalt portfélidkat hozzanak létre. Fontos hangsulyozni, hogy ezek a valds készpénz eszk6zok és
ETF-k, nem pedig a CFD-k. Az XTB vezet6ség meggy6z6dése, hogy egy ilyen széles kord ajanlat a
legmodernebb kereskedelmi technoldgiaval kardltve a kereskedelem és a befektetés jovdje.

,T0bb mint 1500 részvényt kindlunk ligyfeleinknek a 16 legfontosabb piacrdl. Mindezek fellett ETF-eket
vezetiink be, és tébb mint 200 alap kindlata taldlhato meg ndlunk. Ez lehetévé teszi a befektetSinknek,
hogy egyetlen integrdlt kereskedési platform segitségével kiilbonb6z6 kereskedési stratégidkat
alkalmazzanak. Ez csékkenti a kereskedési kbltségeket és az ligyletek végrehajtdsi idejét.”

Omar Arnaout, az XTB vezérigazgatdja

Jelenleg minden XTB Ugyfél havi 5 tranzakciot végezhet, akar 30 ezer eurd értékben, dijmentesen.

A lehetGségekrdl és a tékeattét megtartasardl szol6 informaciokrol tajékozodjon vidednkbol:

VIDEO MEGTEKINTESE

Kereskedjen egy megbizhaté és magasan feliigyelt brékercégnél!
Vdlassza az XTB-t, ha PROFI szamldra valt a t6keattétel megtartasa érdekében!

SZAMLANYITAS

Tokéje kockazatban!

Telefonszam : +36 1 700 87 13

E-mail: sales@xtb.hu
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XTB az ESMA szabalyozasarol

Kockazati felhivas

A bemutatott elemzés tartalma kizardlag altalanos tajékoztatasra és oktatdsi célokra szolgal. Barmely
vélemény, elemzés, ar vagy egyéb tartalom nem minGsil befektetési tanacsnak vagy ajanlasnak.
Barmely elemzést nem a befektetési kutatds fliggetlenségének el6émozditdsdhoz sziikséges jogi
kovetelményeknek megfelelGen készitették el, és mint ilyen, marketingkommunikacidnak tekintheté.

Az XTB semmiféle felel6sséget nem vallal a veszteségért vagy karért, beleértve a nyereség elvesztését is,
amely kozvetlenll vagy kozvetve felmeriilhet az ilyen informaciék felhasznaldsdra vagy
megbizhatdsdgara. Kérjik, vegye figyelembe, hogy a torténelmi adatokon vagy teljesitményen alapuld
informdcidk és elemzések nem garantaljak a jovGbeli teljesitményt vagy eredményeket.

Contracts for Difference ("CFDs") termékek tGkeattétes eszkozok, melyek hasznalata magas kockazattal
jar, ahol a teljes t6kéje veszélynek van kitéve mivel az arfolyamok gyorsan On ellen mozoghatnak és
ilyen esetekben tovabbi befizetésre lehet sziiksége a pozicidk tartasahoz. Ezen termékek nem minden
befektetének felelnek meg, ezért kérjik gy6z6djon meg arrdl, hogy megérti a teljes kockazatot, akar
kiilsé tanacsadas igénybevételével.

Tovabbi informacidért, kérjuk, latogasson el a www.xtb.com/hu weboldalra.
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Az XTB Tarsasagot az angliai Financial Conduct Authority fellgyeli,
mely szabalyozasanak és elSirasainak az XTB teljes korlien megfelel.

Az XTB Regisztralt irodajanak cime: Level 34, One Canada Square,
Canary Wharf, E14 5AA, London, United Kingdom

Telefonszam : +36 1 700 87 13

E-mail: sales@xtb.hu
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