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Styrelsen for Nordic Growth Market NGM AB

Bankaktiebolaget J P Nordiska

Fraga om Matteus Bank AB brutit mot Medlemsavtalet

Inledning

Matteus Fondkommission AB och Nordic Growth Market (NGM) tecknade den 5 juni
2000 ett Medlemsavtal rorande handel i det elektroniska handelssystem (Tellus) som
NGM tillhandahéller for handel i aktier p4 NGM-listorna. Matteus Fondkommission
AB dndrade ddrefter firma till Matteus Bank AB.

Den 19 oktober 2001 fusionerades Matteus Bank AB med NF Nordiska
Fondkommission AB (Nordiska) med Matteus Bank AB som &vertagande bolag.
Matteus Bank AB dndrade i samband med fusionen firma till Bankaktiebolaget JP
Nordiska. De hidndelser som nu skall behandlas av Disciplinndmnden hérror i
huvudsak fran Matteus-delen av det sammanslagna foretaget. [ det foljande bendmns

foretaget darfor “Matteus Bank™ eller “banken™.

Arendets handldgening

Hosten 2001 kontaktades NGM av Finansinspektionen som meddelade att det forekom
misstanke om insiderhandel i det vid NGM noterade bolaget Confidence International
AB (Confidence). Handeln skulle ha genomforts via Matteus Bank. Genom sin
utredning fick inspektionen information om vissa avslut som forekommit i Confidence
under perioden den 13 september - den 18 oktober 2001. P4 uppmaning av

inspektionen vidarebefordrades bankens uppgifter om avsluten till NGM.



Den 19 oktober 2001 omkring kl. 11.15 inrapporterade Matteus Bank till NGM en
affar om ca 460.000 aktier i Confidence som genomforts utanfor NGM:s
handelssystem Tellus. Affdren uppgavs ha dgt rum under formiddagen den 18 oktober

2001.

NGM infordrade den 9 november 2001 fran banken en forklaring till varfor affdren
inte anmiilts i tid, en redogorelse for bankens rapporteringsrutiner och uppgifter om

omséttningen hos banken i samtliga NGM-bolag frén den 1 augusti 2001.

Bankens svar den 28 november 2001 foranledde NGM att gora en uppstillning 6ver
samtliga affirer i Matteus Bank som banken underlatit att rapportera under perioden
den 1 augusti — den 2 november 2001. Uppstillningen visade att banken under
perioden den 6 augusti — den 16 oktober 2001 omsatt 1.269.046 aktier i Confidence
men underlétit att rapportera 590.104 av dessa till NGM.

Efter ytterligare skriftvixling och ett ssmmantrade den 18 december 2001 mellan
NGM och banken anstkte NGM den 8 januari 2002 om disciplinndmndens provning
av huruvida banken genom for sen rapportering av affdren den 18 oktober och
underlaten rapportering av 23 affirer om sammanlagt 590.104 aktier brutit mot regler

som enligt Medlemsavtalet giller vid NGM.

Banken inkom den 6 februari 2002 med skriftliga synpunkter till disciplinndmnden.

NGM kommenterade bankens synpunkter i skrift den 21 februari 2002 och anmilde
samtidigt att affiren den 18 oktober 2001 inneburit att Confidence salt egna aktier,
vilket inte hade rapporterats av banken i enlighet med de sérskilda reglerna for
rapportering av sidan handel. NGM hemstillde att disciplinndmnden skulle préva

dven detta brott mot Medlemsavtalet.

Banken yttrade sig den 28 mars 2002 6ver NGM:s sistndmnda skrifter.



Disciplinnimnden holl dérefter forhandling i drendet den 3 maj 2002. Vid
forhandlingen var bolagsjuristen Jonas Myrdal, chefen for marknadsévervakningen
Erik Svegrell samt kursdvervakare Mikael Sanderhem nérvarande for NGM och
advokaten Wilhelm Liining, vice VD Peter Melbi samt Margareta Nylén ndrvarande

for Bankaktiebolaget JP Nordiska.

I samband med forhandlingen forklarade NGM att ett av de 23 fallen av underldten
rapportering av avslut under perioden den 8 augusti —den 11 oktober 2001 som
anmiilts till Disciplinndmnden fatt en godtagbar forklaring och att nimnden dérfor har

att prova underlaten rapportering av 22 affdrer om sammanlagt 590.102 aktier.

NGM

NGM har anfort bl.a. foljande. Enligt NGM:s handelsregler, som dr en del av
Medlemsavtalet, skall samtliga avslut diar en medlem medverkat till avslut och som
utforts vid sidan av Tellus rapporteras till NGM. Avslut som sker under handelsdagen
skall, med ett undantag som saknar intresse hér, rapporteras inom fem minuter efter
avslutstidpunkten. Genom att inte rapportera affaren den 18 oktober 2001 i rétt tid
samt genom att helt och héllet underléta att rapportera de dvriga 22 affdrer som dr
foremal for Disciplinndmndens provning har banken overtrétt de rapporteringsregler
som giller vid marknadsplatsen. Banken har betréffande affiren den 18 oktober 2001
uppgivit att en méklare pa banken, (Méklaren), fatt en muntlig instruktion av dgaren
till Newtech Development AB (Newtech), som ocksd var styrelseledamot i savil
Newtech som Confidence, att fora over 460.000 aktier i Confidence fran Newtechs
depé till Confidences depé och att sdlja aktierna. Av denna beskrivning av affdren den
18 oktober framgér att det har varit fraga om en affir genom vilken Confidence salt
egna aktier. Enligt NGM:s handelsregler dr en medlem skyldig att omgdende
informera marknadsplatsen om varje kop eller forséljning av ett bolags egna aktier.
Medlemmen skall vidare efter varje sadan forsdljning omgdende informera
marknadsplatsen om vissa forhéllanden rorande forséljningen. Underlatenheten att

rapportera de 22 affdrerna har varat under relativt lng tid och i stor omfattning och till



synes systematiskt. Affiren den 18 oktober har haft en stor omfattning och dessutom
inneburit brott mot de regler som finns i aktiebolagslagen och andra forfattningar om
hur ett aktiebolags kop och forsiljning av egna aktier far ske. Banken bor dérfor
aliggas att betala en sérskild avgift till NGM. Nr det giller avgiftens storlek bor
hénsyn tas till att det ror sig om allvarliga brott mot regelverket och att utredningen

fororsakat NGM avsevirda kostnader.

Banken

Banken har anfort bl.a. foljande. Allmdnt. Den nya foretagsledningen for Matteus
Bank anser att bankens agerande i hindelserna rérande handeln i Confidence till stora
delar emanerar ut den foretagskultur som var rddande inom Matteus Bank innan
fusionen med Nordiska genomfordes. I augusti 2001 foranstaltade den dévarande t.f.
verkstillande direktoren i Matteus Bank, Kerstin Unger, om att en sérskild granskning
skulle ske av vissa delar av aktiemé#kleriet inom Matteus Bank. For dndamalet
anlitades en utredningsgrupp med sammanlagt sex personer frdn KPMG Consulting
och Advokatfirman Cederquist. Granskningen resulterade bland annat i att Matteus
Bank i samrad med Nordiskas foretagsledning underrittade Finansinspektionen om
vissa hindelser, innefattande Miklarens agerande vid handel i Confidence. Det &r
séledes denna av banken sjilv initierade granskning som har lett till att de nu aktuella
affirerna dr foremal for Disciplinndimndens prévning. — De 22 affirerna. Dessa afférer
har genomfdrts av den hos Matteus Bank tidigare anstillde Miklaren. Dessa afférer
var s.k. inbordes affirer, vilket innebér att bade séljare och kdpare var kunder hos
Matteus Bank. Affirerna har sdledes inte genomforts i Tellus utan som Inbordes
Avslut sasom detta begrepp definierats i Handels- och rapporteringsregler for handel i
Tellus handelssystem. Miklaren har inte dgt behorighet att genomfora avslut i Tellus,
men sé har inte heller skett avseende dessa 22 affdrer. Det som kan liggas Méklaren
till last dr att han inte tillsett att rapportering skedde i enlighet med reglerna dédrom. —
Affiiren den 18 oktober. Den 16 oktober 2001 kallades Méklaren utan forvarning till
utredningsgruppen for en utfrdgning som varade i flera timmar. Nér utfragningen var

slutford avstingdes Miklaren fran arbetsplatsen med omedelbar verkan samt befriades



fran tjanstgoringsskyldighet. Méklarens anstillning hos Matteus Bank har numera
upphort. Innan Miklaren hemforlovades den 16 oktober 2001 fick han till den
davarande miklarchefen, (Miklarchefen), redogora for eventuella affirer och
kundkontakter som Miklaren hade haft innan han kallades till utfrdgningen. Miklaren
uppgav vid detta tillfélle att en kund ville sélja 460.000 aktier i Confidence och att elva
olika kopare var vidtalade, men att afféren @nnu inte var slutférd. Méklarchefen atog
sig att handha detta och tillse att affiren genomfordes. Den 18 oktober 2001
kontaktades de sammanlagt tolv parterna i den tilltinkta affiren per telefon och
uppgifterna om antalet aktier och pris bekriftades. Méklarchefen tillsdg att affdren
avseende de 460.000 aktierna i Confidence genomfordes den 18 oktober 2001.
Miklarchefen underlit dérvid att forsdkra sig om att affdrerna rapporterades i enlighet
med NGM:s regler dirom. Méklarchefen har vid utfrdgning uppgivit att han glomde
att kontrollera att rapportering skett. Méklarchefen uppgav som forklaring att han var
stressad av den dramatiska situation som uppkommit och alla de fradgor som stilldes
fran anstillda och kunder i samband med att Méklaren och ytterligare en méklare
avstingts frén arbetsplatsen med omedelbar verkan. Méklarchefen har pa egen begéran
lamnat sin anstillning vid Matteus Bank for att 6verga till annan verksamhet. Det bor
framhallas att Matteus Bank inte funnit skil att rikta kritik mot Méklarchefen, annat én
savitt avser hans glomska att tillse att de afférer som skulle ordnas upp efter Méklaren
genomfordes pa ett korrekt sitt. — Egna aktier. Banken har inte kunnat fd ndgon
forklaring till varfor aktierna fordes 6ver fran Newtechs depa till Confidences depa
och kan inte vitsorda att det varit friga om handel med egna aktier. Banken anser att
man handlade riktigt eftersom banken inte kan végra utféra en Overflyttning av
virdepapper frén en depd till en annan, om instruktionen ldmnas av behorig
stillforetridare, vilket hér var fallet. — Den scrskilda avgiften. Det finns inte nagot stod
i Medlemsavtalet eller i lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet for att
sanktionsavgiftens storlek ska bestimmas med ledning av de kostnader som NGM
anser sig ha dsamkats vid fullgérande av de Gvervaknings- och utredningsuppgifter

som foljer av lag eller annan forfattning.



Disciplinnimndens bedomning

De 22 affdrerna.

Det #r ostridigt att Miklaren under tiden den 6 augusti — den 11 oktober 2001
medverkade till avslut i 22 affirer som avsdg aktier i Confidence. Affdrerna
genomfordes utanfor handelssystemet Tellus och det har &legat Méklaren att se till att
avsluten rapporterades till NGM. S& har emellertid inte skett. Det har &legat banken att

ha sin verksamhet si organiserad att rapporteringsreglerna iakttogs.

Disciplinnimnden finner ddrfor att banken har &sidosatt reglerna i Medlemsavtalet om

rapportering av avslut.

Vid bedémningen av vad banken sélunda latit komma sig till last skall beaktas att det
omsattes sammanlagt 2.661.202 aktier i Confidence under den ndmnda perioden. Av
dessa aktier svarade Matteus Bank for 1.269.046. De 22 affdrerna avsédg sammanlagt
590.102 aktier, vilket innebir att drygt 22 procent av den totala omsittningen och
drygt 46 procent av Matteus handel i Confidence inte rapporterades. Att en sé stor del
av handeln i Confidence pa detta sitt undanholls aktorerna pd aktiemarknaden innebédr
att likviditeten i Confidenceaktien framstod som mindre @n den i verkligheten var och
gjorde det omajligt att genomlysa den verkliga handeln eftersom viktig information

om omsittning och prisbildning kom att saknas.

Affiiren den 18 oktober

Det ir ostridigt att affiren den 18 oktober 2001 slutférdes under handelsdagen och
allts ritteligen skulle ha rapporterats inom fem minuter efter avslutstidpunkten denna
dag. Det ir tydligt att affirerna, for det rorde sig om 11 eller 12 kdpare av sammanlagt
460.000 aktier, genomfordes under pressade forhdllanden. Med hénsyn till att det far
anses vara elementirt for en méklare att rapportera avslut som han medverkat till och

da det i det hir fallet ror sig om en miklarchef som maste ha haft betydande erfarenhet



och personligen tog 6ver ansvaret for affirerna nar Méklaren skildes fran denna
framstar glomskan inte som urséktlig. Det &r banken som svarar for att
rapporteringsskyldigheten fullgors. Disciplinndmnden finner ddrfor att banken har
gsidosatt reglerna i Medlemsavtalet om rapportering av avslut. Med hinsyn till att

saken ror s manga aktier och avslut kan regelbrottet inte anses ringa.

Scirskilt om egna aktier

Det ir betriiffande affiren den 18 oktober 2001 utrett att Méklaren denna dag fétt en
muntlig instruktion av dgaren till Newtech, som ocksé var styrelseledamot i savél
Newtech som Confidence, att fora dver 460.000 aktier i Confidence fran Newtechs
depé till Confidences depé och att sedan silja aktierna. Aktierna har dérefter
omgaende slts och likviden tillforts Confidence. Disciplinndmnden finner dérfor
utrett att de 460.000 Confidenceaktierna salts pa uppdrag av Confidence och att det
alltsa varit friga om forsiljning av egna aktier. Denna forséljning har skett i strid med
alla regler om aktiebolags handel med egna aktier. Banken har gjort géllande att detta
berott pa att Miklaren inte forstétt att forsiljningen inneburit att det uppdragsgivande
aktiebolaget handlat i egna aktier. Banken svarar emellertid for sina anstéllda méklare
och har haft att se till att miklarverksamheten var sa organiserad att

rapporteringsreglerna iakttogs.

Vid bedémningen av vad banken salunda latit komma sig till last skall beaktas att
aktiebolags handel med egna aktier har kringgdrdats med rigordsa villkor med hidnsyn
till de risker for bl.a. kursmanipulationer som séddan handel enligt utlindska
erfarenheter innebir. Med hénsyn hértill och da saken ror sd ménga aktier kan

regelbrottet inte anses ringa.

Scirskild avgift (sanktionsavgift)
Disciplinndmnden har i det foregéende funnit att banken brutit mot handelsreglerna for
NGM genom att helt underlata att rapportera sammanlagt 22 affdrer och att dessutom

rapportera ytterligare en affér for sent och ofullstandigt. Det har rort sig om regelbrott



under forhallandevis lang tid, till synes systematiskt och avseende en betydande del av
omsittningen av aktier i Confidence under den aktuella perioden. Det &r tydligt att
forsummelserna att pa ett korrekt sitt rapportera dessa affirer inneburit risk for att
handeln hos NGM skulle komma till allvarlig skada och att fortroendet for den
finansiella marknaden i stort skulle minska. Disciplinndmnden bedomer dérfor
overtridelserna som sa allvarliga att banken skall aldggas att betala en sérskild avgift

till Marknadsplatsen.

Vid bestimmande av avgiftens storlek beaktar disciplinndmnden att
regeldvertridelserna av allt att doma har samband med den foretagskultur som var
radande inom Matteus Bank fore fusionen och att den nya ledningen vidtagit atgirder
for att komma till ritta med tidigare missforhdllanden och som ett led i detta

medverkat till utredningen av det drende som Disciplinndmnden nu provar.

NGM har gjort gillande att avgiftens storlek bor bestimmas med hinsyn inte bara till
regelbrottets allvar utan ocksa till att utredningen fororsakat NGM avsevérda
kostnader. Som banken invint finns det emellertid inte nagot stod i Medlemsavtalet
eller i lagen om bors- och clearingverksamhet for att sanktionsavgiftens storlek ska
bestimmas med ledning av de kostnader som NGM har dsamkats vid fullgérande av
de 6vervaknings- och utredningsuppgifter som foljer av lag eller annan forfattning.
Disciplinnimnden aldgger Bankaktiebolaget J P Nordiska att erldgga en sérskild avgift
till NGM pa fyrahundrafemtiotusen (450.000) kronor.
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I nimndens avgorande har deltagit justitierddet Bo Svenssson, ordférande,
f.d. justitierddet Hans-Gunnar Solerud, vice verkstéllande direktoren Anders Brostrom,
jur. kand. och ekon. lic. Rolf Skog, professorn Suzanne Wennberg samt auktoriserade

revisorn Gunnar Widhagen



